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สารบัญตาราง

จำนวนนักลงทุนท้ังหมดท่ีเปิดบัญชีซ้ือขายหลักทรัพย์
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การจำแนกกลุ่มตัวอย่างตามระดับการศึกษา
การจำแนกกลุ่มตัวอย่างตามอาชีพ
การจำแนกกลุ่มตัวอย่างตามรายไตัต่อเดือน
ประสบการณ์ในการลงทุนในหลักทรัพย์
ความพึงพอใจในการซ้ือขายหลักทรัพย์ตลอดระยะเวลาท่ีผ่านมา
การจัดสรรเงินเพ่ือการลงทุน
วัตถุประสงค์การนำผลตอบแทนจากการลงทุนไปใช้
ผลตอบแทนท่ีต้องการได้รับจากการลงทุน
ระยะเวลาเฉล่ียในการถือครองหลักทรัพย์
จำนวน Broker ท่ีนักลงทุนเปิดบัญชีซ้ือขายหลักทรัพย์ไว้
จำนวนบัญชีท่ีทำการซ้ือขายกรณีมีบัญชีซ้ือขายมากกว่า 1 บัญชี
วงเงินบัญชีหลักในการซ้ือขายหลักทรัพย์
วงเงินในการซ้ือขายหลักทรัพย์ในแต่ละวัน
จำนวนวันท่ีเข้าทำการซ้ือขายหลักทรัพย์ท่ี Broker ต่อสัปดาห์
วิธีชำระเงินค่าซ้ือหลักทรัพย์
การซ้ือขายหลักทรัพย์ทางอินเตอร์เน็ต
เหตุผลท่ีซ้ือขายหลักทรัพย์ทางอินเตอร์เน็ต
การเจักวิธีวิเคราะห์หลักทรัพย์ด้วยป้จจัยพ้ืนฐานและปีจจัยทางเทคนิค
ข้อมูลท่ีใช้เพ่ือพิจารณาตัดสินใจลงทุนซ้ือขายหลักทรัพย์
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วิธีการแก้ปิญหาในกรณีท่ีไม่เข้าใจหรือเข้าใจข้อมูลการวิเคราะห์ปิจจัยพ้ืนฐานน้อย 
แหล่งท่ีมาของข้อมูลการวิเคราะห์ปิจจัยพ้ืนฐาน
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บทที่ 1 
บทนำ

ความสำคัญและที่มาของฟ้ญหา

ในแผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติได้กำหนดทิศทางการพัฒนาประเทศในด้านการ 
ส่งเสริมการพัฒนาอุตสาหกรรม ซึ่งอุตสาหกรรมเหล่านั้นจำเป็นต้องแสวงหาเงินทุนเพื่อการดำเนิน 
ธุรกิจ ทางหนึ่งที่องค์การธุรกิจทังหลายจะได้เงินทุนมาก็ด้วยการระดมทุนในตลาดทุน ทังนีในระยะ 
แรกของการพัฒนาตลาดทุนประเทศไทย ได้มีพระราชบัญญัติ ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
เกิดขึ้นในปี พ.ศ. 2517 และเริ่มดำเนินการซื้อขายหลักทรัพย์ เม่ือ 30 เมษายน 2518 เป็นต้นมา 
ซึ่งปริมาณการซื้อขายในระยะแรกมีเพียงเล็กน้อยจาก 16 หลักทรัพย์ หลังจากนั้นได้มีนักลงทุน 
ให้ความสนใจลงทุนในตลาดหลักทรัพย์เพิ่มมากขึ้นเป็นลำดับ โดยมีมูลค่าการซื้อขายต่อวันสูงสุด 
ถึง 25,000 ล้านบาทต่อวัน จากหลักทรัพย์471 หลักทรัพย์ ในปี พ.ศ. 2538

อย่างไรก็ตามการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้เกิดการผันผวนในช่วงปี 
พ.ศ. 2540 ซึ่งเป็นปีที่เกิดภาวะวิกฤตทางการเศรษฐกิจ มีการปิดกิจการมากมายตลอดจนมีนักลงทุน 
จากต่างชาติเข้าครอบงำกิจการ ทำให้การทำธุรกรรมในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศลดลงอย่างมาก 
นักลงทุนต่าง  ๆ ในตลาดหลักทรัพย์ได้รับผลกระทบจากการที่ราคาหลักทรัพย์ลดตํ่าลง ทำให้ 
จำนวนนักลงทุนลดจำนวนลงอย่างมาก แต่อย่างไรก็ตาม หน่วยงานต่าง  ๆ ที่เกี่ยวข้อง เช่น สำนัก 
งานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและบริษัทหลักทรัพย์ได้เข้า 
มาร่วมกันแก้ไขปิญหาต่าง  ๆ เพื่อให้ธุรกรรมด้านการลงทุนในหลักทรัพย์ดำเนินต่อไปได้ ส่งผลให้ 
มีนักลงทุนเพิ่มมากขึ้นเป็นลำดับ (ตารางท่ี 1) จากจำนวนนักลงทุนที่เปิดบัญชีทั้งหมด 198,763 ราย 
ในปี พ.ศ. 2540 เป็นจำนวน 221,683 ราย ในปี พ.ศ. 2545 (ณ. ตุลาคม)

เมื่อพิจารณาจำนวนนักลงทุนที่เข้ามาเปิดบัญชีซื้อขายหลักทรัพย์เปรียบเทียบกับจำนวน 
ประชากรที่มีงานทำและมีเงินออมยังมีสัดส่วนที่น้อยมาก จึงเป็นโอกาสในการจะเพิ่มนักลงทุนใน 
ตลาดหลักทรัพย์รายใหม่  ๆ ขึน และขณะเดียวกันก็ต้องให้นักลงทุนที่เข้ามาทำธุรกรรมอยู่แล้ว 
สามารถอยู่ในตลาดต่อไปได้ ดังนั้นบริษัทหลักทรัพย์ที่ทำหน้าที่ให้ข้อมูลและดูแลนักลงทุนที่เป็น 
ลูกค้าของตนจะต้องทราบถึงพฤติกรรมและการตัดสินใจของนักลงทุนเหล่านั้นโดยเฉพาะนักลงทุน 
รายย่อยที่บริษัทหลักทรัพย์ต้องให้คำปรึกษาแนะนำเพ่ือตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพย์ได้อย่างเหมาะสม 
ซึ่งจะส่งผลให้การทำธุรกรรมในตลาดหลักทรัพย์มีการเติบโตอย่างต่อเนื่องต่อไป
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ตารางท่ี 1 จำนวนนักลงทุนทั้งหมดที่เปิดบัญชีซ้ือขายหลักทรัพย์

ปี พ.ศ. จำนวนนักลงทุนท่ีเปิดบัญชีท้ังหมด (ราย)
2539 303.236
2540 198,763
2541 172,193
2542 194,329
2543 230,009
2544 207.644
2545* 221,683

หมายเหตุ : * ณ ตุลาคม
ท่ีมา : (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2545)

วัฅลุประสงค์ของการวิจัย

1. เพ่ือทราบถึงพฤติกรรมของนักลงทุนรายย่อยที่มีต่อการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์
2. เพื่อทราบถึงปิจจัยที่ใช้ในการตัดสินใจเลือกลงทุนในหลักทรัพย์ของนักลงทุนรายย่อย

ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ

ผลจากการวิจัยทำให้ทราบถึงพฤติกรรมและแนวคิดในการตัดสินใจเลือกลงทุนใน 
หลักทรัพย์ต่าง  ๆ ของนักลงทุนรายย่อย อันเป็นแนวทางให้บริษัทหลักทรัพย์พิจารณาการให้ 
ข้อมูลข่าวสารแก่นักทุนเหล่านี ตลอดจนเป็นข้อมูลให้องค์กรต่าง  ๆ ท่ีรับผิดชอบในการพัฒนาตลาด 
ทุน เช่น ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เป็นต้น นำไปพิจารณาเพ่ือหาแนวทางในการพัฒนาตลาด 
ทุนให้เจริญก้าวหน้าต่อไป

ขอบเขตการวิจัย

ศึกษาเฉพาะนักลงทุนรายย่อยที่ทำการซือขายหลักทรัพย์ในห้องค้าหลักทรัพย์ต่าง  ๆ ใน 
กรุงเทพมหานคร ในปี พ.ศ. 2548 จำนวน 302 คน

เอกสารนี้เป็นเอกสารที่สงวนไว้สำหรับการใช้งานเพื่อการศึกษาเท่านั้น ไม่อนุญาตให้นำไปใช้ประโยชน์ด้านการค้า 
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นิยามศัพท์

นักลง1ทุนรายย่อย ในที่น้ีหมายถึง นักลงทุนที่ทำการซื้อขายหลักทรัพย์ด้วยตนเอง โดยผ่าน 
ทางเจ้าหน้าที่การตลาด และ/หรือ การโทรศัพท์ และ/หรือการส่งคำสั่งซื้อขายทางอินเตอร์เน็ต 
โดยปกติจะมาทำการซื้อขายท่ีห้องค้าของบริษัทหลักทรัพย์ที่ตนเปิดบัญชีซื้อขายไว้

การตรวจเอกสาร

นินนาท (2532) ได้ทำการศึกษาเรื่องปิจจัยที่กำหนดการลงทุนในหลักทรัพย์และแนวทาง 
การพัฒนาตลาดหลักทรัพย์ในอนาคต การศึกษานี้ได้ใช้ปีจจัยที่มีผลต่อการลงทุนในหลักทรัพย์ 
ได้แก่ รายได้ประชาชาติที่แท้จริง ดัชนีราคาหลักทรัพย์ที่คาดว่าจะเป็นเฉลี่ยรายเดือน ดัชนีการ 
ลงทุนภาคเอกชน อัตราดอกเบี้ยเงินฝากเฉลี่ยหลังหักอัตราเงินเฟ้อ อัตราส่วนเงินให้สินเชื่อต่อ 
เงินฝากในระบบธนาคาร อัตรากู้ยืมระหว่างธนาคารแบบชำระคืนเมื่อทวงถามเฉล่ีย และตัวแปรหุ้น 
การศึกษานี้แบ่งเป็น 3 ช่วงเวลา คือ ช่วงเวลาตั้งแต่กลาง พ.ศ. 2520 ถึงปลาย พ.ศ. 2530 และ 
เปรียบเทียบระหว่างช่วงเวลาดังแต่กลาง พ.ศ. 2520 ถึงกลาง พ.ศ. 2522 กับช่วงด้นปี ช่วงเวลาตั้งแต่ 
ด้น พ.ศ. 2520 ถึงปลาย พ.ศ. 2530 เพื่อศึกษาหาความแตกต่างของปีจจัยกำหนด และอิทธิพลของ 
ตัวแปรดังกล่าว โดยใช้โปรแกรมสำเร็จรูป TSP ในการวิเคราะห์การถดถอยเชิงเสันตรง ผลการ 
ศึกษาปรากฎว่าความสัมพันธ์ระหว่างดัชนีราคาหลักทรัพย์และตัวแปรอ ิสระท ั้ง7 ตัวมีความ 
สัมพันธ์ในทิศทางเดียวกัน คือ รายได้ประชาชาติท่ีแท้จริง ดัชนีราคาหลักทรัพย์ที่คาดว่าจะเป็นเฉลี่ย 
รายเดือน และดัชนีการลงทุนภาคเอกชน ส่วนอัตราดอกเบี้ยเงินฝากเฉลี่ยหลังหักอัตราเงินเฟ้อ อัตรา 
ส่วนเงินให้สินเชื่อต่อเงินฝากในระบบธนาคาร อัตรากู้ยืมระหว่างธนาคารแบบชำระคืนเมื่อทวงถาม 
เฉลี่ยมีความสัมพันธ์กับดัชนีราคาหลักทรัพย์ในเชิงผกผัน

บุญชัย (2534) ได้ทำการศึกษาเรื่องปิจจัยทางเศรษฐกิจที่มีอิทธิพลต่อราคาหลักทรัพย์ใน 
กลุ่มธนาคารพาณิชย์และบริษัทเงินทุนหลักทรัพย์โดยใช้ป็จจัยทางเศรษฐกิจ ได้แก่ อัตราเงินเฟ้อ อัตรา 
ดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาล ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน มูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์เฉลี่ยต่อวัน 
ผลต่างของอัตราดอกฌียเงินให้กู้ของธนาคารพาณิชย์และบริษัทเงินทุนหลักทรัพย์ และการยอมรับ 
พันธะ 8 ของกองทุนการเงินระหว่างประเทศ สำหรับระยะเวลาที่ใช้ในการศึกษาตั้งแต่เดือน 
กรกฎาคม พ.ศ. 2529 ถึง เดือนกันยายน พ.ศ. 2533 ซึ่งผลการศึกษาพบว่ากรณีของราคาหลักทรัพย์ 
ของหมวดธนาคารพาณิชย์ ปิจจัยที่มีอิทธิพลต่อราคาหลักทรัพย์อย่างมีนัยสำคัญได้แก่ ดัชนีการ
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ลงทุนภาคเอกชน การยอมรับพันธะ 8 ของกองทุนการเงินระหว่างประเทศ อัตราเงินเฟ้อ อัตรา 
ดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาล ในขณะที่กรณีของหมวดบริษัทเงินทุนหลักทรัพย์ พบว่ามีจจัยที่มี 
อิทธิพลต่อราคาหลักทรัพย์ คือ มูลค่าการซือขายหลักทรัพย์เฉลี่ยต่อวัน การยอมรับพันธะ 8 ของ 
กองทุนการเงินระหว่างประเทศและผลต่างของอัตราดอกเบ้ียเงินให้คู้ของธนาคารพาณิชย์และบริษัท 
เงินทุนหลักทรัพย์ นอกจากบี้ผลกระทบของปิจจัยทางจิตวิทยา ได้แก่ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรม 
ดาวโจนส์ มีจจัยทางเทคนิค ได้แก่ ดัชนีราคาหลักทรัพย์ในแต่ละกลุ่ม และมีจจัยการเก็งกำไร 
ได้แก่ ขนาดทุนจดทะเบียนและอัตราการหมุนเวียนราคาหลักทรัพย์ ผลการทดสอบพบว่าปีจจัยทาง 
จิตวิทยา และปีจจัยทางเทคนิค มีอิทธิพลต่อราคาหลักทรัพย์อย่างมีนัยสำคัญ ส่วนปีจจัยการเก็ง 
กำไรนั้นพบว่ามีอิทธิพลต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มบริษัทเงินทุนหลักทรัพย์มากกว่ากลุ่มธนาคาร 
ดังนันสรุปได้ว่าการเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพย์ท ังสองกลุ่มนันมีปิจจัขทางเศรษฐกิจ 
สนับสนุนและเป็นปิจจัยที่มีอิทธิพลต่อแนวโน้มในการทำกำไรในอนาคตของกิจการ แต่เน่ืองจาก 
ตลาดหลักทรัพย์ไทยเป็นตลาดที่ยังมีขนาดเล็ก จึงทำให้ปีจจัยทางจิตวิทยา บีจจัยทางเทคนิค และ 
บีจจัยการเก็งกำไรมีอิทธิพลต่อราคาหลักทรัพย์

ธนิดา (2535) ได้ทำการศึกษาเรื่องผลกระทบของปิจจัยทางเศรษฐกิจที่มีต่อราคาทุ้นไทย 
โดยมีการใช้ตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาค ประกอบด้วย ปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ ผลิตภัณฑ์ 
ประชาชาติที่แท้จริง อัตราดอกเมียเงินฝากที่แท้จริง ดัชนีการลงทุน ปริมาณการลงทุนในหุ้นจากต่าง 
ประเทศ ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ และตัวแปรทางเศรษฐกิจจุลภาค ได้แก่ เงินมีนผลต่อหุ้น 
กำไรสุทธิต่อหุ้น และมูลค่าทางบัญชีต่อหุ้น ผลการศึกษาความสัมพ ันธ์ระหว่างต ัวแปรทาง 
เศรษฐกิจมหภาค และตัวแปรทางเศรษฐกิจจุลภาค กับ ดัชนีตลาดหลักทรัพย์และกลุ่มหลักทรัพย์ 
4 กลุ่ม คือ กลุ่มธนาคาร กลุ่มบริษัทเงินทุนและหลักทรัพย์ กลุ่มอุตสาหกรรม และกลุ่มอื่น  ๆ
โดยใช้วิธีการศึกษา Ordinary Least Square (OLS) พบว่าตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาค กับดัชนี 
หลักทรัพย์เป็นไปในทิศทางตามสมมติฐานที่คาดไว้เป็นส่วนมากแต่มีมีญหาเรื่อง Autocorrelation 
คือ ค่า อ-พ ต่ํา แสดงให้เห็นว่าตัวแปรแต่ละตัวสามารถอธิบายการเคลื่อนไหวของราคาหุ้นตลาด 
หลักทรัพย์ได้ดีมาก ดังนั้นจึงมีการแก้ไข โดยใช้วิธี Cohranc -  Orcutt และพบว่ามีเพียงปริมาณ 
การลงทุนในหุ้นจากต่างประเทศ และดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ที่มีความสัมพันธ์กับดัชนีราคา 
หลักทรัพย์อย่างมีนัยสำคัญ สำหรับผลการทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรทางเศรษฐกิจ 
มหภาค และตัวแปรทางเศรษฐกิจจุลภาค กับหุ้นกลุ่มหลักทรัพย์ สรุปได้ดังบี้ กลุ่มธนาคาร พบว่า 
ปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ ดัชนีการลงทุน ปริมาณการลงทุนในหุ้นจากต่างประเทศ ดัชนี 
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ และมูลค่าทางบัญชีต่อหุ้น มีความสัมพันธ์กับราคาหลักทรัพย์ในกลุ่ม 
ธนาคารตรงตามสมมติฐานที่ตั้งไว้ กลุ่มบริษัทเงินทุนและหลักทรัพย์พบว่า ปริมาณเงินในระบบ
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เศรษฐกิจ ปริมาณการลงทุนในหุนจากต่างประเทศ ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ เงินปีนผลต่อหุ้น 
กำไรสุทธิต่อหุ้น และมูลค่าทางบัญชีต่อหุ้นมีความสัมพันธ์กับราคาหลักทรัพย์ในกลุ่มบริษัทเงินทุน 
และหลักทรัพย์ตรงตามสมมติฐานที่ตั้งไว้กลุ่มบริษัทอุตสาหกรรมพบว่าดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ 
และมูลค่าทางบัญชีต่อหุ้น มีความสัมพันธ์กับราคาหลักทรัพย์ในกลุ่มกลุ่มบริษัทอุตสาหกรรมตรงตาม 
สมมติฐานที่ตั้งไว้ และกลุ่มอ่ืน  ๆ พบว่า ปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ และมูลค่าทางบัญชี ต่อหุ้น 
มีความสัมพันธ์กับราคาหลักทรัพย์ในกลุ่มอื่น  ๆ ตรงตามสมมติฐานท่ีตั้งไว้

ธนกิจ (2538) ได้ทำการศึกษา การศึกษาพฤติกรรมการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ของ 
นักลงทุนต่างจังหวัด ะ ศึกษาเฉพาะกรณีการลงทุนในจังหวัดสระบุรี พบว่านักลงทุนส่วนใหญ่มีอายุ 
อยู่ในช่วง 21 30ปี มีมากที่สุดคิดเป็นร้อยละ 34 ผลของการศึกษาเกี่ยวกับปีจจัยที่มีผลต่อการ 
ตัดสินใจลงทุนในตลาดหลักทรัพย์โดยตัวแปรที่เป็นปีจจัยที่นักลงทุนปฏิบัติ1ได้ถูกต้องตามหลัก 
วิชาการมากที่สุด ได้แก่ ปีจจัยทางการเมือง คือ กรณีเกิดการปฏิวัติ นักลงทุนร้อยละ 77 จะขาย 
หลักทรัพย์ออกตามหลักวิชาการ ส่วนปีจจัยที่นักลงทุนปฏิบัติถูกต้องตามหลักวิชาการน้อยที่สุด 
ได้แก่ ปีจจัยด้านนโยบายเงินปีนผล คือ เมื่อเงินปีนผลลดลงนักลงทุนร้อยละ 55 จะขายหลักทรัพย์ 
ออกไป ผลของการศึกษาเกี่ยวกับลักษณะการลงทุน นักลงทุนมีพฤติกรรมการกระจายการลงทุน 
พอสมควร นักลงทุนรายหนึ่ง  ๆ มีการลงทุนในหลักทรัพย์ 3 - 4  ประเภท มากที่สุดคิดเป็นร้อยละ 
47 สำหรับการถือครองหลักทรัพย์นักลงทุนส่วนใหญ่ถือครองหลักทรัพย์ระยะสั้นช่วง 1 -  75 วัน 
คิดเป็นร้อยละ 68.44 แหล่งเงินทุนที่นักลงทุนใช้มาจากเงินออมของตนคิดเป็นร้อยละ 76.23 ข้อมูล 
ข่าวสารที่ใช้ในการตัดสินใจลงทุนส่วนใหญ่มาจากบริษัทหลักทรัพย์มากที่สุด คิดเป็นร้อยละ 50.48 
และความสัมพันธ์ของปิจจัยส่วนบุคคลไม่มีความสัมพันธ์กับการถือครองหลักทรัพย์

สุเทพ (2538) ได้ทำการศึกษาการศึกษาพฤติกรรมการลงทุนของนักลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ 
จังหวัดขอนแก่น พบว่าลงทุนส่วนใหญ่เป็นหญิงรายได้เฉลี่ยเดือนละ 50,440บาท โดยนิยมซื้อ 
หลักทรัพย์ครั๋งละ 4 หลักทรัพย์ โดยสนใจซื้อหลักทรัพย์ในกลุ่มเงินทุนหลักทรัพย์มากที่สุดคิดเป็น 
ร้อยละ 16.94 และถือครองไว้ประมาณ 8 - 3 0 วัน จำนวนเงินที่ซื้อขายหลักทรัพย์แต่ละครั้ง 
ระหว่าง 100,000-300,000บาท แหล่งเงินทุนที่นำมาลงทุนส่วนมากนำมาจากเงินออมนักลงทุน 
ชายและหญิงมีพฤติกรรมการลงทุนไม่แตกต่างกัน ปีจจัยที่สำคัญในการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพย์ 
ได้แก่ อัตราดอกเบี,ย ดัชนีหุ้นไทย ภาวะเศรษฐกิจโลก และการเปล่ียนแปลงราคาน้ํามัน

เกศริน (2540) ได้ทำการศึกษา การศึกษาปีจจัยที่มีอิทธิพลต่อการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพย์ 
ของนักลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ในจังหวัดเชียงใหม่ พบว่านักลงทุนเป็นเพศชายมากกว่าเพศหญิง 
มีระดับอายุ 21-40ปี ปิจจัยที่มีอิทธิพลต่อการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพย์เรียงตามลำดับความสำคัญ 
ได้แก่ ปิจจัยด้านอุตสาหกรรม เช่น อัตราการเจริญเติบโตทางอุตสาหกรรม ปีจจัยด้านเศรษฐกิจการ

เอกสารนี้เป็นเอกสารที่สงวนไว้สำหรับการใช้งานเพื่อการศึกษาเท่านั้น ไม่อนุญาตให้นำไปใช้ประโยชน์ด้านการค้า 

ไม่ว่ากรณีใดๆ ทั้งสิ้น อีกท้ังห้ามมิให้ดัดแปลงเนื้อหา และต้องอ้างอิงถึงเจ้าของเอกสารทุกครั้งที่มีการนำไปใช้ 
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เมืองและกฎหมาย เช่น ความมั่นคงของรัฐบาล สภาวะเศรษฐกิจของประเทศ บีจจัยด้านการให้ 
บริการและส่ิงอำนวยความสะดวก บีจจัยด้านทำเลที่ตั๋งและสถานที่ของห้องค้าหลักทรัพย์ โดยปีจจัย 
ที่มีอิทธิพลต่อการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพย์จะแตกต่างกันตามปีจจัยส่วนบุคคล เช่น บีจจัยด้าน 
อุตสาหกรรมที่นักลงทุนเข้าไปลงทุนจะแตกต่างกันตามอายุ ไม่แตกต่างกันตามเพศ ระดับการศึกษา 
อาชีพรายได้

ทัศนีย์ (2540) ได้ทำการศึกษา การศึกษาทัศนคติของนักลงทุนในอำเภอเมืองเชียงใหม่ที่มี 
ต่อบทบาทและหน้าที่ของตลาดหลักทรัพย์และบริษัทสมาชิก พบว่านักลงทุนเพศชายมากกว่าเพศ 
หญิงโดยมีระดับอายุเฉลี่ย 31-50ปี โดยระดับรายได้ต่อเดือนตํ่ากว่า 40,001 บาท จะมีทัศนคติต่อ 
ตลาดหลักทรัพย์ว่าเป็นสถาบันหนึ่งที่มีส่วนช่วยในการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศ ร้อยถะ 79.50 
ทัศนคติที่มีต่อบทบาทและหน้าที่ของตลาดหลักทรัพย์โดยเห็นด้วยกับมาตรการในการดำเนินการ 
ให้ตลาดหลักทรัพย์เป็นแหล่งกลางในการซือขายหลักทรัพย์ที่มีระเบียบ และยุติธรรมและมีทัศนคติ 
ที่เห็นด้วยว่าบริษัทสมาชิกของตลาดหลักทรัพย์เป็นตัวแทนที่มีบทบาทสำคัญสามารถชี้นำ 
การตัดสินใจของนักลงทุนได้ และทัศนคติในระดับไม่แน่ใจ ได้แก่ การมีงานวิจัยและบทวิเคราะห์ 
หลักทรัพย์ที่มีคุณภาพถูกต้องแม่นยำ เป็นตัวแทนที่ให้บริการลูกค้ารายใหญ่มากกว่ารายย่อย ผู้ตอบ 
แบบสอบถามร้อยละ 62.00 มีทัศนคติต่อการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ว่าในอนาคตจะลงทุนใน 
ตลาดหลักทรัพย์ และจะลงทุนในหลักทรัพย์ประเภทหุ้นสามัญโดยมีปีจจัยที่มีผลต่อการตัดสินใจ 
ลงทุนได้แก่อัตราผลตอบแทนที่ดีกว่า

r
การเก็บรวบรวมข้อมูล 1 2

ว ิธ ีว ิจ ัย

1. ข้อมูลปฐมภูมิ (Primary data) ทำการเก็บรวบรวมข้อมูลโดยการออกแบบสอบถามจาก 
การสุ่มตัวอย่าง จากนักลงทุนรายย่อยที่ทำการซื้อขายหลักทรัพย์ตามห้องค้าหลักทรัพย์ต่าง  ๆ ท่ีอยู่ 
ในเขตกรุงเทพมหานคร จำนวน 302 คน

2. ข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary data) ทำการเก็บรวบรวมข้อมูลจากเอกสารทางวิชาการ งาน 
วิจัย วารสาร รายงานประจำปี บทความ และข้อมูลจากเว็บไซด์ท่ีเก่ียวข้อง

เอกสารนี้เป็นเอกสารที่สงวนไว้สำหรับการใช้งานเพื่อการศึกษาเท่านั้น ไม่อนุญาตให้นำไปใช้ประโยชน์ด้านการค้า 

ไม่ว่ากรณีใดๆ ทั้งสิ้น อีกท้ังห้ามมิให้ดัดแปลงเนื้อหา และต้องอ้างอิงถึงเจ้าของเอกสารทุกครั้งที่มีการนำไปใช้ 



7

การชุ่มตัวอย่าง

1. ขนาดของกลุ่มตัวอย่าง สำหรับประชากรในการศึกษา คือ นักลงทุนรายย่อยที่ทำการ 
ซื้อขายหลักทรัพย์ตามห้องค้าหลักทรัพย์ต่าง  ๆ ในเขตกรุงเทพมหานคร ซ่ึงไม่ทราบจำนวนประชากร 
ท่ังหมด จึงไค้กำหนดจำนวนตัวอย่างจากสูตร ตังนี้ (กัลยา, 2542 : 91)

ท - Z 2
4 £ 2

เม่ือ ท = ขนาดของตัวแปร
Z = ระดับความเชื่อมั่น (การศึกษาครั้งนี้กำหนดระดับความเชื่อมั่นไว้ที่ระดับ 

95%ซึ่งทำให้ ค่า Z ท่ีไค้เท่ากับ 1.96)
E = ค่าความคลาดเคล่ือนท่ียอมรับไค้(การศึกษาครังนีไค้กำหนดความคลาดเคล่ือน 

ท่ียอมรับไค้เท่ากับร้อยละ 6)
แทนค่าในสูตร

ท (1-96)2
4(0.06)2 = 266

ตังนั๋นขนาดตัวอย่างในการสุ่มอย่างตํ่าไม่น้อยกว่า 266 คน ซึ่งในการศึกษาไค้เก็บรวบรวม 
ข้อมูลจากตัวอย่างท่ังส่ิน 302 คน

2. วิธีการสุ่มตัวอย่าง การศึกษาครั้งนี้ไค้สุ่มตัวอย่างตามสะดวก (Convenience Sampling) 
จากนักลงทุนรายย่อยท่ีเข้ามาท่าการซ้ือขายหลักทรัพย์ตามบริษัทหลักทรัพย์ต่าง  ๆในกรุงเทพมหานคร

เอกสารนี้เป็นเอกสารที่สงวนไว้สำหรับการใช้งานเพื่อการศึกษาเท่านั้น ไม่อนุญาตให้นำไปใช้ประโยชน์ด้านการค้า 

ไม่ว่ากรณีใดๆ ทั้งสิ้น อีกท้ังห้ามมิให้ดัดแปลงเนื้อหา และต้องอ้างอิงถึงเจ้าของเอกสารทุกครั้งที่มีการนำไปใช้ 



บทที่ 2
ความร ู้เก ี่ยวก ับตลาดหล ักทร ัพย ์แห ่งประเทศไทย

ประว้ฅตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

ตลาดทุนไทยยุคใหม่มีจุดเริ่มต้นจากการประกาศใช้ แผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ 
ฉบับท่ี 1 (พ.ศ.2504-2509) เพื่อรองรับการเติบโตและส่งเสริมความมั่นคงทางเศรษฐกิจและพัฒนา 
คุณภาพชีวิตของประชาชน ต่อมาแผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ฉบับที่ 1 (พ.ศ.2510- 
2514) ไต้เสนอให้มีการจัดตั้งตลาดหลักทรัพย์ที่มีระบบระเบียบขึ้นเป็นครั้งแรกเพื่อส่งเสริมการ 
ระดมเงินทุนเพ่ิมเติม สำหรับการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศ

ต่อมาแผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ฉบับท่ี 2 (พ.ศ.2510-2514) ไต้กำหนดการ 
พัฒนาตลาดทุนเป็นส่วนสำคัญส่วนหนึ่งในการจัดตั้งตลาดหลักทรัพย์ ตามแผนพัฒนาเศรษฐกิจ 
และสังคมแห่งชาติ ฉบับท่ี 2 น้ัน เน้นให้ตลาดทุนมีบทบาทท่ีสำคัญ คือ การเป็นแหล่งระดมเงินทุน 
เพื่อสนับสนุนการพัฒนาเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมของประเทศ

พัฒนาการของตลาดทุนของไทยในยุคใหม่นั้น สมารถแบ่งออกไต้เป็น 2 ยุค คือ เร่ิมจาก 
“ตลาดหุ้นกรุงเทพ” (Bangkok Stock Exchange) ซึ่งเป็นองค์กรเอกชน และต่อมาเป็น “ตลาด 
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย” ภายใต้ชื่อภาษาอังกฤษว่า “The Stock Exchange of Thailand” จัดต้ัง 
ขึ้นตามพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์วันที่ 20 พฤษภาคม พ.ศ. 2517 ส่งผลให้ 
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยดำเนินกิจการไต้ด้วยการสนับสนุน และควบคุมจากภาครัฐ

ปีจธุบันไต้มีการประกาศใช้พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์พ.ศ. 2535 
แทน ซึ่งนับเป็นพัฒนาการอีกฃั๋นหนึ่งของตลาดทุนไทยยุคใหม่โดยการกำหนดขอบเขตทาง 
กฎหมายท่ีเป็นรูปธรรม ตลาดรองท่ีก้าวหน้า และการปรับปรุงกฎระเบียบของธุรกิจหลักทรัพย์

การจัดตั้งตลาดหุ้นกรุงเทพ

การจัดตั้งตลาดหุ้นของไทย ในเดือน กรกฎาคม พ.ศ. 2505 ในรูปห้างหุ้นส่วนจำกัด โดยใน 
ใเต่อมาไต้จดทะเบียนเป็นบริษัทจำกัดและเปลี่ยนชื่อเป็น “ตลาดหุ้นกรุงเทพ” (Bangkok Stock
Exchange)

เอกสารนี้เป็นเอกสารที่สงวนไว้สำหรับการใช้งานเพื่อการศึกษาเท่านั้น ไม่อนุญาตให้นำไปใช้ประโยชน์ด้านการค้า 

ไม่ว่ากรณีใดๆ ทั้งสิ้น อีกท้ังห้ามมิให้ดัดแปลงเนื้อหา และต้องอ้างอิงถึงเจ้าของเอกสารทุกครั้งที่มีการนำไปใช้ 
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ถึงแม้ว่าจะมีพ้ืนฐานในการจัดต้ังท่ีดีการซ้ือขายหุ้นในตลาดหุ้นกรุงเทพก็ไม่ได้รับความสนใจ 
มากนักมูลค่าการซื้อขายมีเพียง 160 ล้านบาทในปี พ.ศ. 2511 และ 114 ล้านบาท ในปี พ.ศ. 2512 
การซื้อขายมีปริมาณลดลงเป็น 46 ล้านบาทในปี พ.ศ. 2513 และลดลงเหลือ 28 ล้านบาทในปี พ.ศ. 
2514 การซื้อขายหุ้นกูมีมูลค่าถึง 87 ล้านบาทในปี พ.ศ.2515 แต่การซิอขายหุ้นก็ยังคงไม่เป็นท่ีสนใจ 
โดยมูลค่าการซื้อขายหุ้นที่ตํ่าสุดมีเพียง 26 ล้านบาทเท่าน้ัน และในที่สุดตลาดหุ้นกรุงเทพก็ต้องปิด 
กิจการเป็นที่ยอมรับกันโดยทั่วไปว่าตลาดหุ้นกรุงเทพไม่ประสบความสำเร็จเท่าที่ควร เนื่องจากขาด 
การสนับสนุนจากภาครัฐ ประกอบกับประชาชนยังขาดความรู้ความเข้าใจที่เพียงพอ ในเร่ืองตลาดหุ้น

การจัดต้ังฅลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

ถึงแม้ว่าตลาดหุ้นกรุงเทพจะไม่ประสบความสำเร็จแนวความคิดเกี่ยวกับการจัดตังตลาด 
หลักทรัพย์ที่ม ีระบบระเบียบและได้รับการสนับสนุนอย่างเป็นทางการนัน ตังนั้นแผนพัฒนา 
เศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติฉบับที่ 2 (พ.ศ.2510-2514) จึงได้เสนอแผนการจัดต้ังตลาดทุนตังกล่าว 
ขี้นเปีนครั๋งแรก โดยให้มีเครื่องมืออำนวยความสะดวกและมาตรการสำหรับการซื้อขายหลักทรัพย์ 
ที่เหมาะสม ในปี พ.ศ. 2512 รัฐบาลได้ทำการว่าจ ้างศาสตราจารย์จากซ ิดน ีย ์เอ ็ม รอบบิ้นส์ 
ศาสตราจารย์ประจำภาควิชาการเงินจากมหาวิทยาลัยโคลัมเบีย สหรัฐอเมริกา เพื่อมาทำการศึกษา 
ช่องทางการพัฒนาตลาดทุนไทยในเวลาต่อมาในปี พ.ศ. 2515 รัฐบาลได้เข้ามามีบทบาท โดยการ 
แก้ไข “ประกาศคณะปฏิวัติที่ 58 เกี่ยวกับการควบคุมธุรกิจการค้าที่มีผลกระทบต่อความปลอดภัย 
และความเป็นอยู่ของประชาชน” การแก้ไขตังกล่าว ส่งผลให้รัฐบาลสามารถกำกับดูแลการดำเนิน 
งานของบริษัทเงินทุนและหลักทรัพย์ซึ่งทำให้การดำเนินงานเป็นไป อย่างมีระเบียบและยุติธรรม 
หลังจากนั้นในปี พ.ศ. 2517 ได้มีการประกาศใช้พระราชบัญญัติตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
พ.ศ. 2517 โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อจะจัดให้มีแหล่งกลางสำหรับการซื้อขายหลักทรัพย์เพื่อส่งเสริม 
การออมทรัพย์และการระดมเงินทุนในประเทศ ตามมาด้วยการแก้ไขบทบัญญัติเกี่ยวกับรายได้เพ่ือ 
ให้สามารถนำเงินออมมาลงทุนในตลาดทุนได้ ในปี พ.ศ.2518 รูปแบบทางกฎหมายต่าง  ๆ ได้รับการ 
ปรับแก้จนลงตัว และในวันที่ 30 เมษายน พ.ศ. 2518 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (ช่ือภาษา 
อังกฤษในขณะบัน คือ The Securities Exchange of Thailand) ได้เปิดทำการซ้ือขายข้ึนอย่างเป็นทาง 
การครั้งแรกและได้ทำการเปลี่ยนชื่อภาษาอังกฤษเป็น “The Stock Exchange of Thailand” (SET) 
เม่ือวันท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2543

เอกสารนี้เป็นเอกสารที่สงวนไว้สำหรับการใช้งานเพื่อการศึกษาเท่านั้น ไม่อนุญาตให้นำไปใช้ประโยชน์ด้านการค้า 

ไม่ว่ากรณีใดๆ ทั้งสิ้น อีกท้ังห้ามมิให้ดัดแปลงเนื้อหา และต้องอ้างอิงถึงเจ้าของเอกสารทุกครั้งที่มีการนำไปใช้ 
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บทบาทของตลาดหลักทรัพย์ต่อการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศ

1. ประโยชน์ต่อการจัดสรรเงินออม และการระดมเงินทุนระยะยาว ตลาดหลักทรัพย์ฯ 
เป็นสถาบันการเงินที่มีความสำคัญในตลาดทุนและตลาดการเงินไทยทำหน้าที่เป็นศูนย์กลางในการ 
ซือขายหลักทรัพย์ และเป็นกลไกหรือเป็นตัวกลางในการระดมเงินออมหรือเงินทุนส่วนเกิน และ 
จัดสรรเงินทุนตังกล่าวไปสู่ภาคการผลิตที่ต้องการเงินทุน ทำให้การออมและการลงทุนเป็นไปอย่าง 
มีประสิทธิภาพผู้มีเงินออมมีแรงจูงใจในการออม และมีทางเลือกในการออมและการลงทุนเพิ่มขึ้น 
เมื่อเงินออมเข้าสู่ระบบการเงินผ่านกลไกตลาดทุนมากขึ้น ธุรกิจต่าง  ๆ ก็มีช่องทางและโอกาสใน 
การระดมทุนระยะยาวในตลาดทุนเพิ่มขึ้นด้วย ทำให้การใช้ทรัพยากรหรือเงินออมเป็นไปอย่างมี 
ประสิทธิภาพ สนับสนุนการพัฒนาธุรกิจและระบบเศรษฐกิจโดยใช้เงินทุนจากตลาดทุนจะทำให้ 
ต้นทุนที่สะท้อนจากพืนฐานของกิจการเอง ทังนีการลงทุนใหม่  ๆ หรือขยายกิจการต่าง  ๆ จะมีผล 
โดยตรงต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจ ทังในต้านการผลิต การจ้างงาน ระดับราคาสินค้าในตลาด และ 
การค้าระหว่างประเทศ ซึ่งจะส่งผลดีต่อการขยายตัวหรือการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ 
โดยรวม นอกจากนี่'ตลาดหลักทรัพย์ฯ ยังเป็นศูนย์กลางในการซื่อขายและแลกเปลี่ยนหลักทรัพย์ 
จดทะเบียนประเภทต่างๆ สามารถเปลี่ยนหลักทรัพย์จดทะเบียนเป็นเงินสดไต้ภายในเวลาที่ 
ต้องการในราคาที่เหมาะสมตามกลไกราคาของตลาด และเสริมสร้างสภาพคล่องให้แก่ หลักทรัพย์ 
จดทะเบียน ซึ่งเป็นสิ่งจูงใจสำคัญที่ทำให้ผู้มีเงินออมสนใจจะเข้ามาลงทุนในหลักทรัพย์มากขึ้น 
โดยผู้ลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ฯจะมีโอกาสไต้รับผลตอบแทนจากการลงทุนในหลากหลาย 
รูปแบบ เช่น กำไรจากการซื่อขายหลักทรัพย์ เงินรัเนผล หรือดอกเบี้ย เป็นต้น ซึ่งสภาพคล่องของ 
การซื่อขายและการหบุนเวียนเงินออมนี่ จะมีส่วนในการส่งเสริมการขยายตัวของธุรกรรมในระบบ 
เศรษฐกิจและการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศต่อไป

2. ประโยชน์ต่อการปรับโครงสร้างทางการเงินของธุรกิจ การระดมเงินทุนจากตลาดทุน 
โดยผ่านตลาดหลักทรัพย์ฯ นี่นเป็นอีกทางเลือกหนึ่งในการระดมทุนของธุรกิจต่าง  ๆ นอกจากการ 
กู้ยืมเงินจากสถาบันการเงินโดยทั่วไป เนื่องจากจะทำให้กิจการนี่นสามารถระดมเงินทุนในระยะยาว 
เพื่อนำไปลงทุน และดำเนินงานไต้ตามที่ต้องการโดยไม่ต้องกังวลคับภาระดอกเบี้ยเงินกู้ และ 
สัดส่วนหนีที่เพิ่มฃึนเมื่อเทียบคับส่วนของเจ้าของการเลือกแหล่งเงินทุนจากตลาดทุน และสัดส่วน 
ของผู้ถือหุ้นที่เพ่ิมข้ึน นอกจากจะทำให้อัตราส่วนของผู้ถือหุ้นของกิจการนั้นอยู่ในระดับที่เหมาะสม 
คับสภาพการดำเนินธุรกิจแล้ว ยังช่วยให้ต้นทุนทางการเงินของธุรกิจอยู่ในระดับที่ตํ่ากว่าการกู้ยืม 
ปกติรวมทังยังจะไต้รับสิทธิประโยชน์ต่าง  ๆ จากการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 
ทั่งการยกระดับมาตรฐานการบริหารจัดการ การดำเนินธุรกิจ และภาพลักษณ์ทางธุรกิจ ตลอดจนไต้เอกสารนี้เป็นเอกสารที่สงวนไว้สำหรับการใช้งานเพื่อการศึกษาเท่านั้น ไม่อนุญาตให้นำไปใช้ประโยชน์ด้านการค้า 

ไม่ว่ากรณีใดๆ ทั้งสิ้น อีกท้ังห้ามมิให้ดัดแปลงเนื้อหา และต้องอ้างอิงถึงเจ้าของเอกสารทุกครั้งที่มีการนำไปใช้ 
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รับสิทธิประโยชน์ทางภาษีอีกด้วย นอกจากนี้กิจการที่สนใจจะเข้ามาระดมทุนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 
ยังสามารถเลือกระดมทุนในรูปของตราสารทางการเงินหลากหลายประเภทที่เหมาะสมกับ 
โครงสร้างทางการเงินของธุรกิจและความต้องการของผู้ลงทุน ในขณะน้ัน  ๆ โดยอาจเลือกการออก 
หลักทรัพย์ประเภทหุ้นทุนที่เป็นหุ้นสามัญและหุ้นบุริมสิทธิ หรือหลักทรัพย์ประเภทอื่น  ๆ เพ่ือ 
ระดมเงินทุนจากผู้ถือหุ้น ผู้ลงทุน และประชาชานทั่วไป ทำให้การบริหารโครงสร้างทางการเงิน 
ของกิจการมีความยืดหยุ่น และมีประสิทธิภาพมากข้ึน

3. เปิดโอกาสให้ประชาชนมีส่วนร่วมเป็นเจ้าของกิจการ การที่บริษัทจดทะเบียนในตลาด 
หลักทรัพย์ฯ สามารถระดมทุนผ่านตลาดทุนโดยการออกหลักทรัพย์และเสนอขายต่อผู้ถือหุ้นและ 
ผู้ลงทุนทั่วไปนั้น ถือเป็นโอกาสอันดีสำหรับผู้ลงทุนหรือผู้มีเงินออม ท่ีจะได้มีส่วนรวมเป็นเจ้าของ 
กิจการต่าง  ๆ ที่เสนอขายหลักทรัพย์ดังกล่าว โดยสามารถพิจารณาและเลือกลงทุนในธุรกิจประเภท 
ต่าง  ๆ ที่มีศักยภาพ และสอดคล้องกับความต้องการหรือความสนใจของของตน ซึ่งการลงทุนใน 
หลักทรัพย์ดังกล่าวนอกจากจะช่วยขยายฐานกลุ่มผู้เป็นเจ้าของกิจการสำหรับบริษัทจดทะเบียนที่ทำ 
การระดมทุนแล้ว ยังเป็นการกระจายการถือครองหลักทรัพย์ที่มีการกระจายตัวอยู่ในหลาย  ๆ ส่วน 
ของภาคเศรษฐกิจซึ่งจะเป็นการช่วยกระจายรายได้ และช่วยให้เกิดอำนาจซ้ือ ส่งผลดีต่อการจ้างงาน 
ภายในประเทศและการขยายตัวทางเศรษฐกิจโดยรวมอีกทางหนึ่ง

4. ช่วยขยายฐานภาษีของรัฐบาล เนื่องจากบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ เป็น 
กิจการซึ่งมีการบริหารการจัดการที่เป็นมาตรฐานและโปร่งใส มีระบบบัญชีที่ดี รวมทังมีการจัด 
งบการเงินและรายงานผลการดำเนินงานที่ถูกต้องและเป็นไปตามมาตรฐานและมีการเปิดเผยข้อมูล 
ดังกล่าวไปยังผู้ถือหุ้น ผู้ลงทุน และผู้เกี่ยวข้องอื่น  ๆ อย่างแพร,หลายซึ่งข้อมูลและรายงานทางการ 
เงินของบริษัท นอกจากจะเป็นประโยชน์ต่อผู้ลงทุนในการวิเคราะห์การลงทุนและต่อเจ้าหนี้ของ 
บริษัทแล้ว ยังเป็นประโยชน์ต่อหน่วยงานภาครัฐบาลที่เกี่ยวข้องอีกด้วย โดยเป็นข้อมูลฐานภาษีที่ 
เก่ียวข้องและจะช่วยให้การจัดเก็บภาษีกับการดำเนินงานของบริษัทเป็นไปอย่างสะดวก ถูกต้องและ 
ครบล้วนอีกด้วย

5. ช่วยลดภาระหนีต่างประเทศการนำบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ เพ่ือ 
ต้องการระดมทุนนั้นนับเป็นการระดมทุนผ่านตลาดทุนในประเทศเพื่อธุรกิจภายในประเทศ เงินทุน 
ที่บริษัทจดทะเบียนต่าง  ๆ ระดมมาได้นั้น จะถูกนำไปใช้ในกระบวนการดำเนินธุรกิจต่าง  ๆ ท่ีเกิด 
ขืนในประเทศเป็นหลัก ไม่ว่าจะเป็นการลงทุน ในธุรกิจประเภทใหม่หรือขยายกิจการ ดังน้ันตลาด 
หลักทรัพย์ฯ จึงทำหน้าที่เป็นกลไกสำคัญที่ช่วยตอบสนองความต้องการเงินทุนของธุรกิจภายใน 
ประเทศ ซึ่งนอกจากจะช่วยลดความต้องการกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงินภายในประเทศแล้ว ยังจะ 
ช่วยลดความต้องการการกู้ยืมเงินจากต่างประเทศไต้อีกด้วย และช่วยลดภาระหนี้ต่างประเทศของ

เอกสารนี้เป็นเอกสารที่สงวนไว้สำหรับการใช้งานเพื่อการศึกษาเท่านั้น ไม่อนุญาตให้นำไปใช้ประโยชน์ด้านการค้า 

ไม่ว่ากรณีใดๆ ทั้งสิ้น อีกท้ังห้ามมิให้ดัดแปลงเนื้อหา และต้องอ้างอิงถึงเจ้าของเอกสารทุกครั้งที่มีการนำไปใช้ 
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ภาคธุรกิจต่าง  ๆ นอกจากนีตลาดหลักทรัพย์ฯ ไม่เพียงแต่จะระดมเงินออมหรือเงินลงทุนได้จาก 
แหล่งภายในประเทศเท่านั๋น ยังสามารถดึงดูดเงินลงทุนจากต่างประเทศเข้ามาลงทุนในกิจการของ 
บริษัทจดทะเบียนอีกด้วย ซึ่งอาจอยู่ในรูปของการลงทุนในหลักทรัพย์การลงทุนโดยตรงหรือการ 
ลงทุนโดยผ่านกิจการร่วมลงทุน

6. เป็นดัชนีชี่การพัฒนาทางเศรษฐกิจของประเทศ โดยที่ตลาดหลักทรัพย์ฯ เป็นท้ังแหล่ง 
ระดมทุนและแหล่งลงทุนที่มีประสิทธิภาพ และเป็นที่สนใจของธุรกิจที่ด้องการเงินทุน และผู้มี 
เงินออมที่ด้องการจะลงทุนรวมทังเป็นกลไกสำคัญในการระดมเงินทุนและจัดสรรเงินทุนระยะยาว 
ให้แก่ภาคธุรกิจต่าง  ๆ ซึ่งจะช่วยสนับสนุนการพัฒนาตลาดทุน และระบบเศรษฐกิจโดยรวมของ 
ประเทศจะเห็นได้ว่าการดำเนินงานของตลาดหลักทรัพย์ฯ หรือ ภาวะการชื้อขายหลักทรัพย์ใน 
แต่ละขณะนัน มีความสำคัญ และสัมพันธ์กับทิศทาง และแนวโน้มของพัฒนาการทางเศรษฐกิจ 
เนื่องจากกลไกตลาดทุนในขณะนน  ๆ จะสะท้อนถึงความต้องการเงินทุนของภาคการผลิตและ 
ความเชื่อม่ันของผู้ลงทุนต่อการขยายคัวหรือศักยภาพทางธุรกิจ ซึ่งมีส่วนเกือหนุนต่อพัฒนาการทาง 
เศรษฐกิจ หรืออาจกล่าวอีกนัยหนึ่งว่า พัฒนาการ และภาวะการของตลาดหลักทรัพย์ฯ เป็นดัชนี 
ชีการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศที่สำคัญประการหน่ึงด้วย

เอกสารนี้เป็นเอกสารที่สงวนไว้สำหรับการใช้งานเพื่อการศึกษาเท่านั้น ไม่อนุญาตให้นำไปใช้ประโยชน์ด้านการค้า 

ไม่ว่ากรณีใดๆ ทั้งสิ้น อีกท้ังห้ามมิให้ดัดแปลงเนื้อหา และต้องอ้างอิงถึงเจ้าของเอกสารทุกครั้งที่มีการนำไปใช้ 



บทที 3
ผลการว ิจ ัย

ข้อมูลทั่วไปของกลุ่มตัวอย่าง

เพศ

จากการสุ่มตัวอย่างเพื่อตอบแบบสอบถามพบว่า กลุ่มตัวอย่างเป็นเพศชายและหญิงมี 
จำนวนเท่ากัน คือ เป็นเพศหญิง 151 คน คิดเป็นร้อยละ 50.0 และเป็นเพศชาย มีจำนวน 151 คน 
คิดเป็นร้อยละ 50.0 (ตารางท่ี 2)

ตารางท่ี 2 การจำแนกกลุ่มตัวอย่างตามเพศ

เพศ จำนวน (คน) ร้อยละ
หญิง 151 50.0
ชาย 151 50.0

รวม 302 100.0

อายุ

จากการศึกษาพบว่าสามารถแบ่งอายุออกเป็น 5 ช่วง โดยกลุ่มตัวอย่างส่วนใหญ่จะมีอายุ 
31-40ปี จำนวน 119คน คิดเป็นร้อยละ 39.4รองมา อาย ุ21-30ปี จำนวน 111 คนคิดเป็นร้อยละ 
36.8 อายุ 41-50ปี จำนวน 50 คน คิดเป็นร้อยละ 16.6 อายุ 51-60 ปี จำนวน 15 คน คิดเป็นร้อยละ
5.0 และมากกว่า 60ปีขึ้นไป จำนวน 7 คน คิดเป็นร้อยละ 2.3 (ตารางท่ี 3)

สถานภาพสมรส

ผลการศึกษาพบว่ากลุ่มตัวอย่างส่วนใหญ่มีสถานภาพเป็นโสดจำนวน 176คนคิดเป็น 
ร้อยละ 58.3 สมรสแล้ว จำนวน 116 คน คิดเป็นร้อยละ 38.4 หย่าร้างและหม้าย จำนวนกลุ่มละ 
5 คน คิดเป็นร้อยละ 1.7 เท่ากัน (ตารางท่ี 4)เอกสารนี้เป็นเอกสารที่สงวนไว้สำหรับการใช้งานเพื่อการศึกษาเท่านั้น ไม่อนุญาตให้นำไปใช้ประโยชน์ด้านการค้า 

ไม่ว่ากรณีใดๆ ทั้งสิ้น อีกท้ังห้ามมิให้ดัดแปลงเนื้อหา และต้องอ้างอิงถึงเจ้าของเอกสารทุกครั้งที่มีการนำไปใช้ 
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ตารางท่ี 3 การจำแนกกลุ่มตัวอย่างตามอายุ

ร่อ'7ร จำนวน (คน) ร้อยละ
21-30ปี 111 36.8
31 -40 ปี 119 39.4
41-50ปี 50 16.6
51-60ปี 15 5.0
มากกว่า 60 ปีข้ึนไป 7 2.3

รวม 302 100.0

ตารางท่ี 4 การจำแนกกลุ่มตัวอย่างตามสถานภาพสมรส

สถานภาพการสมรส จำนวน(คน) ร้อยละ
โสด 176 58.3
สมรส 116 38.4
หย่าร้าง 5 1.7
หม้าย 5 1.7

รวม 302 100.0

ระดับการศึกษา

จากการแบ่งประเภทของระดับการศึกษาออกเป็น 6 ประเภท พบว่ากลุ่มตัวอย่างส่วนใหญ่ 
จบการศึกษาระดับปริญญาตรี จำนวน 212 คน คิดเป็นร้อยละ 70.2 รองลงมาคือระดับปริญญาโท 
จำนวน 60 คน คิดเป็นร้อยละ 19.9 อนุปริญญา จำนวน 13 คน คิดเป็นร้อยละ 4.3 มัธยมศึกษา 
ตอนปลาย จำนวน 7 คน คิดเป็นร้อยละ 2.3 ประถมศึกษาและปริญญาเอกมีจำนวนกลุ่มละ 4 คน 
คิดเป็นร้อยละ 1.3 เท่ากัน และมัธยมศึกษาตอนต้น จำนวน 2 คน คิดเป็นร้อยละ 0.7 (ตารางท่ี 5)

เอกสารนี้เป็นเอกสารที่สงวนไว้สำหรับการใช้งานเพื่อการศึกษาเท่านั้น ไม่อนุญาตให้นำไปใช้ประโยชน์ด้านการค้า 

ไม่ว่ากรณีใดๆ ทั้งสิ้น อีกท้ังห้ามมิให้ดัดแปลงเนื้อหา และต้องอ้างอิงถึงเจ้าของเอกสารทุกครั้งที่มีการนำไปใช้ 
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อาชีพ

ผลการศึกษาพบว่ากลุ่มตัวอย่างส่วนใหญ่เป็นพนักงานบริษัทเอกชน จำนวน216คน 
คิดเป็นร้อยละ 71.5 รองลงมาประกอบธุรกิจส่วนตัวจำนวน 41 คน คิดเป็นร้อยละ 13.6 อาชีพอิสระ 
จำนวน 13 คน คิดเป็นร้อยละ 4.3 รัฐวิสาหกิจ/องค์ของรัฐ จำนวน 12 คน คิดเป็นร้อยละ 4.0 
แม่บ้าน/พ่อบ้าน จำนวน 9 คน คิดเป็นร้อยละ 3.0 ข้าราชการ จำนวน 8 คน คิดเป็นร้อยละ 2.6 
และเกษียณอายุ จำนวน 3 คน คิดเป็นร้อยละ 1.0 (ตารางท่ี 6)

ตารางท่ี 5 การจำแนกกลุ่มตัวอย่างตามระดับการศึกษา

ระดับการศึกษา จำนวน (คน) ร้อยละ
ประถมศึกษา 4 1.3
มัธยมศึกษาตอนต้น 2 0.7
มัธยมศึกษาตอนปลาย 7 2.3
อนุปริญญา 13 4.3
ปริญญาตรี 212 70.2
ปริญญาโท 60 19.9
ปริญญาเอก 4 1.3

รวม 302 100.0

ตารางที่6 ■ การจำแนกกลุ่มตัวอย่างตามอาชีพ

d จำนวน (คน)อาชพ รอยละ
พนักงานบริษัทเอกชน 216 71.5
ประกอบธุรกิจส่วนตัว 41 13.6
อาชีพอิสระ 13 4.3
รัฐวิสาหกิจ/องค์ของรัฐ 
แม่บ้าน/พ่อบ้าน

12 4.0
9 3.0

ข้าราชการ 8 2.6
เกษียณอายุ 3 1.0

รวม 302 100.0เอกสารนี้เป็นเอกสารที่สงวนไว้สำหรับการใช้งานเพื่อการศึกษาเท่านั้น ไม่อนุญาตให้นำไปใช้ประโยชน์ด้านการค้า 

ไม่ว่ากรณีใดๆ ทั้งสิ้น อีกท้ังห้ามมิให้ดัดแปลงเนื้อหา และต้องอ้างอิงถึงเจ้าของเอกสารทุกครั้งที่มีการนำไปใช้ 
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รายได้ส่วนบุคคลต่อเดือน

จากการศึกษาพบว่า กลุ่มตัวอย่างส่วนมากมีรายได้ต่อเดือนมากที่สุค ในช่วง 10,000-30,000 
บาท จำนวน 132 คน คิดเป็นร้อยละ 43.7 รองลงมาในช่วงรายได้ต่อเดือน 30,001-50,000 บาท 
จำนวน 81 คน คิดเป็นร้อยละ 26.8 ช่วงรายได้ต่อเดือน 50,001-100,000 บาท จำนวน 41 คน คิดเป็น 
ร้อยละ 13.6 ช่วงรายได้ต่อเดือนสูงกว่า 100,000 บาท จำนวน 25 คน คิดเป็นร้อยละ 8.3 และ ต่ํากว่า
10.000 บาท จำนวน 23 คน คิดเป็นร้อยละ 7.6 (ตารางท่ี 7)

ตารางท่ี 7 การจำแนกกลุ่มตัวอย่างตามรายได้ต่อเดือน

รายได้ต่อเดือน จำนวน (คน) ร้อยละ
ต่ํากว่า 10,000 บาท 23 7.6
10,001-30,000บาท 132 43.7
30,001 -50 ,000บาท 81 26.8
50,001-  100,000บาท 41 13.6
สูงกว่า 100,000 บาท 25 8.3

รวม 302 100.0

ประสบการณ์และพฤติกรรมในการลงทุน

ประสบการณ์ในการลงทุนในหลักทรัพย์

จากการแบ่งประสบการณ์ในการลงทุนในหลักทรัพย์ออกเป็น 5 กลุ่ม ผลการศึกษาพบว่า 
กลุ่มตัวอย่างส่วนใหญ่จะมีประสบการณ์ในการลงท ุน 3-5 ปี จำนวน 119คนคิดเป็นร้อยละ39.4 
รองมา 1-2 ปี จำนวน 9 2 คน คิดเป็นร้อยละ 30.5 6-10ปี จำนวน6 4คน คิดเป็นร้อยละ 21.2 11-15 
ปี จำนวน 21 คน คิดเป็นร้อยละ 7.0 และ!6-20ปี จำนวน 6 คน คิดเป็นร้อยละ 2.0(ตารางท่ี 8)

ความพึงพอใจในการซื้อขายหลักทรัพย์ตลอดระยะเวลาที่ผ่านมา

ผลการศึกษาพบว่ากลุ่มตัวอย่างสวนใหญ่พอใจในการซื้อขายหลักทรัพย์ตลอดระยะเวลาที่ 
ผ่านมา จำนวน 118 คน คิดเป็นร้อยละ 39.1 ไม่พอใจแต่ยังลงทุนต่อ จำนวน 97 คน คิดเป็นร้อยละเอกสารนี้เป็นเอกสารที่สงวนไว้สำหรับการใช้งานเพื่อการศึกษาเท่านั้น ไม่อนุญาตให้นำไปใช้ประโยชน์ด้านการค้า 

ไม่ว่ากรณีใดๆ ทั้งสิ้น อีกท้ังห้ามมิให้ดัดแปลงเนื้อหา และต้องอ้างอิงถึงเจ้าของเอกสารทุกครั้งที่มีการนำไปใช้ 
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32.1 ไม่พอใจและตังใจจะเลิกลงทุนจำนวน 51 คนคิดเป็นร้อยละ 16.9 และเฉยๆจำนวน3 6 คน 
คิดเป็นร้อยละ 11.9 (ตารางที่9)

ตารางท่ี 8 ประสบการณ์ในการลงทุนในหลักทรัพย์

ประสบการณ์ ในการลงทุน จำนวน (คน) ร้อยละ
1-2ปี 92 30.5
3-5ปี 119 39.4
6-10ปี 64 21.2
11-15ปี 21 7.0
16-20ปี 6 2.0

รวม 302 100.0

ตารางท่ี 9 ความพึงพอใจในการซ้ือขายหลักทรัพย์ตลอดระยะเวลาที่ผ่านมา

ความพึงพอใจในการซื้อขายหลักทรัพย์ จำนวน (คน) ร้อยละ
พอใจ 118 39.1
ไม่พอใจแต่ยังลงทุนต่อไป 97 32.1
ไม่พอใจและตงใจจะเลิกลงทุน 51 16.9
เฉย ๆ 36 11.9

รวม 302 100.0

สัดส่วนจัดสรรเงินเพ่ือการลงทุน

จากการศึกษาสัดส่วนในการจัดสรรเงินเพื่อลงทุนคิดเป็นร้อยละของรายได้ทังหมดพบว่า 
กลุ่มตัวอย่างส่วนใหญ่จัดสรรเงินเพื่อการลงทุน 11-20% ของรายได้ จำนวน 90 คน คิดเป็นร้อยละ 
29.8 รองมาจัดสรรเงินเพื่อการลงทุน 21-30% ของรายได้ จำนวน 79 คน คิดเป็นร้อยละ 16.2 
จัดสรรเงินเพื่อการลงทุนน้อยกว่า 10%ของรายได้ จำนวน4 7 คนคิดเป็นร้อยละ 15.6 และจัดสรร 
เงินเพื่อการ ลงทุนมากกว่า50%ของรายได้ จำนวน 3 3คนคิดเป็นร้อยละ 10.9ส่วนที่จัดสรรเงิน 
เพึอการลงทุน 41-50% ของรายได้มีจำนวน 28 คน คิดเป็นร้อยละ 9.3 และ มีเพียง 25 คน คิดเป็น 
ร้อยละ 8.3 ที่จัดสรรเงินเพ่ือการลงทุน 31-40% ของรายได้ (ตารางท่ี 10)

100884

เอกสารนี้เป็นเอกสารที่สงวนไว้สำหรับการใช้งานเพื่อการศึกษาเท่านั้น ไม่อนุญาตให้นำไปใช้ประโยชน์ด้านการค้า 

ไม่ว่ากรณีใดๆ ทั้งสิ้น อีกท้ังห้ามมิให้ดัดแปลงเนื้อหา และต้องอ้างอิงถึงเจ้าของเอกสารทุกครั้งที่มีการนำไปใช้ 
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ตไรางท่ี 10 การจัดสรรเงินเพ่ือการลงทุน

สัดส่วนในการจัดสรรเงินเพ่ือลงทุน 
(ร้อยละของรายได้)

จำนวน (คน) ร้อยละ

น้อยกว่า 10 % 47 15.6
11-20% 90 29.8
21-30% 79 26.2
31-40% 25 8.3
41-50% 28 9.3
มากกว่า 50 % 33 10.9

รวม 302 100.0

การนำผลตอบแทนจากการลงทุนไปใช้

ผลการศึกษาพบว่ากลุ่มตัวอย่างส่วนใหญ่นำผลตอบแทนที่ได้จากการลงทุนไปใช้ในยาม 
ฉุกเฉิน จำนวน 82 คน คิดเป็นร้อยละ 27.2 รองมาลงทุนทำธุรกิจ,ค้าขาย จำนวน 61 คน คิดเป็น 
ร้อยละ 20.2 ใช้เพื่อการศึกษาของตนเอง/ครอบครัว จำนวน 56 คน คิดเป็นร้อยละ 18.5 ไว้ใช้หลัง 
เกษียณอายุ จำนวน 36 คน คิดเป็นร้อยละ 11.9 ค่าใช้จ่ายในครอบครัวและชีวิตประจำวัน 28 คน 
คิดเป็นร้อยละ 9.3 และ1ซื้อบ้าน/รถ จำนวน 22 คน คิดเป็นร้อยละ 7.3 ลงทุนในหลักทรัพย์ต่อ 5 คน 
คิดเป็นร้อยละ 5.0 และอ่ืน  ๆ 2 คน คิดเป็นร้อยละ 0.7 (ตารางท่ี 11)

ผลตอบแทนท่ีต้องการได้รับจากการลงทุน

จากการศึกษาพบว่าผลตอบแทนที่กลุ่มตัวอย่างส่วนใหญ่ต้องการได้รับจากการลงทุน คือ 
กำไรจากส่วนต่างราคาซื๋อ-ขาย จำนวน 261 คำตอบ คิดเป็นร้อยละ 53.8 เงินปินผล จำนวน 169 
คำตอบคิดเป ็นร้อยละ34.8 และเพื่อประโยชน์ทางภาษีจำนวน55คำตอบคิดเป็นร้อยละ 11.3 
(ตารางท่ี 12)

เอกสารนี้เป็นเอกสารที่สงวนไว้สำหรับการใช้งานเพื่อการศึกษาเท่านั้น ไม่อนุญาตให้นำไปใช้ประโยชน์ด้านการค้า 

ไม่ว่ากรณีใดๆ ทั้งสิ้น อีกท้ังห้ามมิให้ดัดแปลงเนื้อหา และต้องอ้างอิงถึงเจ้าของเอกสารทุกครั้งที่มีการนำไปใช้ 
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ตารางท่ี 11 วัตถุประสงค์การนำผลตอบแทนจากการลงทุนไปใช้

วัตถุประสงค์การนำผลตอบแทนจากการลงทุนไปใช้ จำนวน (คน) ร้อยละ
ใช้ยามฉุกเฉิน 82 27.2
ลงทุนทำธุรกิจ/ค้าขาย 61 20.2
การศึกษาของตนเอง/ครอบครัว 56 18.5
ไว้ใช้หลังเกษียณอายุ 36 11.9
ค่าใช้จ่ายในครอบครัวและชีวิตประจำวัน 28 9.3
ซ้ือบ้าน/รถ 22 7.3
ลงทุนในหลักทรัพย์ต่อ 15 5.0
อ่ืน ๆ 2 0.7

รวม 302 100.0

ตารางท่ี 12 ผลตอบแทนท่ีต้องการได้รับจากการลงทุน

ผลตอบแทนท่ีต้องการไต้รับจากการลงทุน จำนวน 
(คำตอบ) '

ร้อยละ

กำไรจากส่วนต่างราคาซื้อ-ขาย 261 53.8
เงินปีนผล 169 34.8
เพ่ือประโยชน์ทางภาษี 55 11.3

รวม 485 100.0

หมายเหตุ : 1 สามารถตอบไต้มากกว่า 1 คำตอบ 

ระยะเวลาเฉลียในการถือครองหลักทรัพย์

จากการศึกษาระยะเวลาเฉลี่ยในการถือครองหลักทรัพย์ (ซ้ือ-ขาย) พบว่ากลุ่มตัวอย่างส่วน 
ใหญ่ถือครองหลักทรัพย์เฉลี่ย 1 สัปดาห์ถึง 1 เดือน จำนวน 91 คน คิดเป็นร้อยละ 30.1 รองมาซื้อ 
ขายภายใน 1 วันจำนวน 79 คน คิดเป็นร้อยละ 26.2 ถือครองหลักทรัพย์น้อยกว่า 1 สัปดาห์ จำนวน 
65 คน คิดเป็นร้อยละ 21.5 ถือครองหลักทรัพย์มากกว่า แดือน ถึง 3 เดือน จำนวน 33 คน คิดเป็นเอกสารนี้เป็นเอกสารที่สงวนไว้สำหรับการใช้งานเพื่อการศึกษาเท่านั้น ไม่อนุญาตให้นำไปใช้ประโยชน์ด้านการค้า 

ไม่ว่ากรณีใดๆ ทั้งสิ้น อีกท้ังห้ามมิให้ดัดแปลงเนื้อหา และต้องอ้างอิงถึงเจ้าของเอกสารทุกครั้งที่มีการนำไปใช้ 
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ร้อยละ 10.9 มากกว่า 3 เดือน ถึง 6 เดือน จำนวน 16 คน คิดเป็นร้อยละ 5.3 มากกว่า 6 เดือน ถึง 1 ปี 
จำนวน 14 คน คิดเป็นร้อยละ 4.6 มากกว่า 1ปี ถึง 3 ปี จำนวน 3 คน คิดเป็นร้อยละ 1.0 และมากกว่า 
3 ปี จำนวน 1 คน คิดเป็นร้อยละ0.3(ตารางท่ี 13)

ตารางท่ี 13 ระยะเวลาเฉล่ียในการถือครองหลักทรัพย์

ระยะเวลาเฉล่ีย จำนวน (คน) ร้อยละ
ซื้อขายภายใน 1 วัน 79 26.2
น้อยกว่า 1 สัปดาห์ 65 21.5
1 สัปดาห์ ถึง 1 เดือน 91 30.1
มากกว่า 1 เดือน ถึง 3 เดือน 33 10.9
มากกว่า 3 เดือน ถึง 6 เดือน 16 5.3
มากกว่า 6 เดือน ถึง 1 ปี 14 4.6
มากกว่า 1ปี ถึง 3 ปี 3 1.0
มากกว่า3 ปี 1 0.3

รวม 302 100.0

จำนวน Broker ที่นักลงทุนเปีดบัญชืซื้อขายหลักทรัพย์ไว้

ผลการวิจัยพบกลุ่มตัวอย่างส่วนใหญ่เปิดบัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ไว้กับ Broker เพียงแห่ง 
เดียวมีจำนวน 159 คน คิดเป็นร้อยละ 52.8 รองมาเปิดบัญชีซือขายหลักทรัพย์ไว้กับ Broker 2 แห่ง 
จำนวน 62คน คิดเป็นร้อยละ 20.6และเปิดบัญชีไว้กับ Broker 3 แห่ง จำนวน 44คน คิดเป็น 
ร้อยละ 14.6 มีเพียงส่วนน้อยท่ีเปิดบัญชีไว้กับ Broker 4 แห่ง จำนวน 29 คน คิดเป็นร้อยละ 9.6 และ 
5 แห่ง จำนวน 6 คน คิดเป็นร้อยละ 2.0 และ 6 แห่ง จำนวน 1 คน คิดเป็นร้อยละ 0.3 (ตารางท่ี 14)

จำนวนบัญชีที่ทำการซื้อขาย

จากข้อมูลในตารางที่ 14 พบว่า กลุ่มตัวอย่างถึง 142 คน ที่เปิดบัญชีซื้อขายไว้กับ Broker 
มากกว่า 1 แห่ง ซึ่งผลการวิจัยพบว่ากลุ่มตัวอย่างเหล่านี้ส่วนใหญ่ทำการซื้อขายหลักทรัพย์ผ่าน 
บัญชีเดียว จำนวน 81 คน ค ิด เป ็น ร ้อยละ57.0รองมาซื้อขายมากกว่า 1 บ ัญ ช ีจำน วน 39คน 
คิดเป็นร้อยละ 27.5 และซ้ือขายผ่านทุกบัญชี จำนวน 22 คน คิดเป็นร้อยละ 15.5 (ตารางท่ี 15)เอกสารนี้เป็นเอกสารที่สงวนไว้สำหรับการใช้งานเพื่อการศึกษาเท่านั้น ไม่อนุญาตให้นำไปใช้ประโยชน์ด้านการค้า 

ไม่ว่ากรณีใดๆ ทั้งสิ้น อีกท้ังห้ามมิให้ดัดแปลงเนื้อหา และต้องอ้างอิงถึงเจ้าของเอกสารทุกครั้งที่มีการนำไปใช้ 
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ฅารางที่ 14 จำนวน Broker ที่นักลงทุนเปิดบัญชีซือขายหลักทรัพย์ไว้

จำนวน Broker จำนวน (คน) ร้อยละ
1 แห่ง 159 52.8
2 แห่ง 62 20.6
3 แห่ง 44 14.6
4 แห่ง 29 9.6
5 แห่ง 6 2.0
6 แห่ง 1 0.3

รวม 301 100.0

ตารางที 15 จำนวนบัญชีที่ทำการซ้ือขายกรณีมีบัญชีซือขายมากกว่า 1 บัญชี

จำนวนบัญชีท่ีทำการซ้ือขาย จำนวน (คน) ร้อยละ
ซื้อขายผ่านบัญชีเดียว 81 57.0
ซื้อขายมากกว่า 1 บัญชี 39 27.5
ซือขายผ่านทุกบัญชี 22 15.5

รวม 142 100.0

วงเงินบัญชีหลักในการซื้อขายหลักทรัพย์

ผลการวิจัยพบว่าสามารถแบ่งวงเงินบัญชีหลักในการซื้อขายหลักทรัพย์ออกเป็น 7 กลุ่ม 
ส่วนใหญ่วงเงินบัญชีหลักในการซื้อขายหลักทรัพย์ตั้งแต่ 100,000-500,000บ าท จำนวน 157คน 
คิดเป็นร้อยละ 52.0 รองมา 600,000-1,000,000 นาท จำนวน 74 คน คิดเป็นร้อยละ 24.5 วงเงิน 
1,100,000-2,000,000บาท จำน วน 3 3คนคิดเป ็นร้อยละ 10.9วงเงิน 4,100,000-5,000,000บาท 
จำนวน 14 คน คิดเป็นร้อยละ 4.6 วงเงิน 2,100,000-3,000,000 บาท จำนวน 13 คน คิดเป็นร้อยละ 
4.3 วงเงิน 3,100,000-4,000,000 บาท จำนวน 6 คน คิดเป็นร้อยละ 2.0 และ5,100,000-10,000,000 
บาท จำนวน 5 คน คิดเป็นร้อยละ 1.7 (ตารางท่ี 16)

เอกสารนี้เป็นเอกสารที่สงวนไว้สำหรับการใช้งานเพื่อการศึกษาเท่านั้น ไม่อนุญาตให้นำไปใช้ประโยชน์ด้านการค้า 

ไม่ว่ากรณีใดๆ ทั้งสิ้น อีกท้ังห้ามมิให้ดัดแปลงเนื้อหา และต้องอ้างอิงถึงเจ้าของเอกสารทุกครั้งที่มีการนำไปใช้ 
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ตารางที่ 16 วงเงินบัญชีหลักในการซื้อขายหลักทรัพย์

วงเงินบัญชีหลักในการซื้อขายหลักทรัพย์ จำนวน (คน) ร้อยละ
100,000-500.000 บาท 157 52.0
600,000-1,000,000บาท 74 24.5
1,100,000-2,000,000บาท 33 10.9
2,100,000-3,000,000บาท 13 4.3
3,100,000-4,000,000 บาท 6 2.0
4.100,000-5,000,000บาท 14 4.6
5,100,000-10,000,000 บาท 5 1.7

รวม 302 100.0

วงเงินแด,ละวันในการซื้อขายหลักทรัพย์

เมื่อสอบถามถึงวงเงินที่ทำการซือขายหลักทรัพย์ในแต่ละวัน พบว่า ส่วนใหญ่ซื้อขาย 
หลักทรัพย์ไม่เต็มวงเงิน จำนวน 253 คน คิดเป็นร้อยละ 84.1 ส่วนที่ทำการซื้อขายเต็มวงเงินมีเพียง 
48 คน คิดเป็นร้อยละ 15.9 (ตารางท่ี 17)

ตารางท่ี 17 วงเงินในการซือขายหลักทรัพย์ในแต่ละวัน

วงเงินในการซื้อขายหลักทรัพย์ในแต่ละวัน จำนวน (คน) ร้อยละ
ไม่เต็มวงเงิน 253 84.1
เต็มวงเงิน 48 15.9

รวม 301 100.0

จำนวนวันที่เข้าซื้อขายหลักทรัพย์ที่ Broker

ผลการวิจัยพบกลุ่มตัวอย่างส่วนใหญ่เข้าซื้อขายหลักทรัพย์ที่ Broker ทุกวัน จำนวน 122 
คน คิดเป็นร้อยละ 40.9 รองมา 3 วันต่อสัปดาห์ จำนวน 66 คน คิดเป็นร้อยละ 22.1 2 วันต่อสัปดาห์ 
จำนวน 54 คน คิดเป็นร้อยละ 18.1 1 วันต่อสัปดาห์จำนวน 38 คน คิดเป็นร้อยละ 12.1 และ 4 วัน 
ต่อสัปดาห์ จำนวน 18 คน คิดเป็นร้อยละ 6.0 (ตารางท่ี 18)เอกสารนี้เป็นเอกสารที่สงวนไว้สำหรับการใช้งานเพื่อการศึกษาเท่านั้น ไม่อนุญาตให้นำไปใช้ประโยชน์ด้านการค้า 

ไม่ว่ากรณีใดๆ ทั้งสิ้น อีกท้ังห้ามมิให้ดัดแปลงเนื้อหา และต้องอ้างอิงถึงเจ้าของเอกสารทุกครั้งที่มีการนำไปใช้ 
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ตารางที่ 18 จำนวนวันที่เข้าทำการซื่อขายหลักทรัพย์ที่ Broker ต่อสัปดาห์

จำนวนวันท่ีเข้าทำการชื้อขายที่ Broker 
(วัน/สัปดาห์)

จำนวน (คน) ร้อยละ

1 วัน 38 12.8
2 วัน 54 18.1
3 วัน 66 22.1
4 วัน 18 6.0
ทุกวัน 122 40.9
รวม 298 100.0

วิธีชำระเงินค่าซื้อหลักทรัพย์

ผลการวิจัยพบว่ากลุ่มตัวอย่างส่วนใหญ่ชำระเงินค่าซื่อหลักทรัพย์โดยวิธีตัดบัญชีทาง 
ธนาคารอัตโนมัติ (ATS) จำนวน 228 คน คิดเป็นร้อยละ 14.7 รองมาชำระเป็นเงินสด จำนวน 44 
คน คิดเป็นร้อยละ 9.3 และจ่ายชำระด้วยเช็ค จำนวน 28 คน คิดเป็นร้อยละ 76.0 (ตารางท่ี 19)

ตารางท่ี 19 วิธีชำระเงินค่าชื้อหลักทรัพย์

วิธีชำระเงินค่าซอทรัพย์ จำนวน (คน) ร้อยละ
ตัดบัญชีทางธนาคารอัตโนมัติ (ATS) 228 14.7
จ่ายเงินสด 44 9.3
จ่ายเช็ค 28 76.0

รวม 300 100.0

การซื้อขายหลักทรัพย์ทางอินเตอร์เน็ต

ผลการศึกษาพบว่ากลุ่มตัวอย่างส่วนใหญ่ไม่ได้ซื่อขายหลักทรัพย์ทางอินเตอร์เน็ต จำนวน 
237 คน คิดเป็นร้อยละ 78.5 มีเพียง จำนวน 65 คน คิดเป็นร้อยละ 21.5 เท่านั้นที่ทำการชื้อขายทาง 
อินเตอร์เน็ต (ตารางท่ี 20)เอกสารนี้เป็นเอกสารที่สงวนไว้สำหรับการใช้งานเพื่อการศึกษาเท่านั้น ไม่อนุญาตให้นำไปใช้ประโยชน์ด้านการค้า 

ไม่ว่ากรณีใดๆ ทั้งสิ้น อีกท้ังห้ามมิให้ดัดแปลงเนื้อหา และต้องอ้างอิงถึงเจ้าของเอกสารทุกครั้งที่มีการนำไปใช้ 
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ตารางที่ 20 การซื้อขายหลักทรัพย์ทางอินเตอร์เน็ต

ทำการซื้อขายหลักทรัพย์ทางอินเตอร์เนต จำนวน (คน) ร้อยละ
ไม่ได้ซ้ือขาย 237 78.5
ซ้ือขาย 65 21.5

รวม 302 100.0

เหตุผลที่ซื้อขายหลักทรัพย์ทางอินเตอร์เน็ต

จากการสอบถามถึงเหตุผลของกลุ่มที่ทำการซื้อขายหลักทรัพย์ทางอินเตอร์เน็ต พบว่า 
ส่วนใหญ่เลือกที่จะสั่งซื้อขายหลักทรัพย์ทางอินเตอร์เน็ตเนื่องจาก สามารถส่งคำสั่งซื้อขายได้เอง 
จำนวน 38 คำตอบ คิดเป็นร้อยละ 29.9 รองมาคือ สะดวก รวดเร็ว จำนวน 35 คำตอบ คิดเป็นร้อยละ 
27.6 ค่า Commission ตํ่ากว่าซื้อขายที่ Broker จำนวน 31 คำตอบ คิดเป็นร้อยละ 24.4 และไม่มีเวลา 
มาห้องค้า จำนวน 23 คำตอบ คิดเป็นร้อยละ 18.1 จากท้ังหมด 127 คำตอบ (ตารางท่ี 21)

ตารางท่ี 21 เหตุผลที่ซ้ือขายหลักทรัพย์ทางอินเตอร์เน็ต

เหตุผลที่ซื้อขายหลักทรัพย์ทางอินเตอร์เนต จำนวน (คำตอบ)1 ร้อยละ
สามารถส่งคำสั่งซื้อขายได้เอง 38 29.9
สะดวก รวดเร็ว 35 27.6
ค่า Commission ตำกว่าซอขายที Broker 31 24.4
ไม่มีเวลามาห้องค้า 23 18.1

รวม 127 100.0

หมายเหตุ : 1 สามารถตอบได้มากกว่า 1 คำตอบ

เอกสารนี้เป็นเอกสารที่สงวนไว้สำหรับการใช้งานเพื่อการศึกษาเท่านั้น ไม่อนุญาตให้นำไปใช้ประโยชน์ด้านการค้า 

ไม่ว่ากรณีใดๆ ทั้งสิ้น อีกท้ังห้ามมิให้ดัดแปลงเนื้อหา และต้องอ้างอิงถึงเจ้าของเอกสารทุกครั้งที่มีการนำไปใช้ 



25

เครื่องมือที่ใช้ประกอบการตัดสินใจลงทุน

การรู้จักวิธีวิเคราะห์หลักทรัพย์ด้วยฟ้จจัยพื้นฐานและปัจจัยทางเทคนิค

ผลการวิจัยพบว่า กลุ่มตัวอย่างส่วนใหญ่รู้จักวิธีวิเคราะห์หลักทรัพย์ด้วย!]จจัยพื้นฐานและ 
รัเจจัยทางเทคนิค จำนวน 244 คน คิดเป็นร้อยละ 80.8 มีเพียง 30 คน คิดเป็นร้อยละ 9.9 เท่าน้ันท่ีไม่ 
รู้จักวิธีวิเคราะห์หลักทรัพย์ด้วยใ]จจัยพื้นฐานและปิจจัยทางเทคนิค และมีกลุ่มตัวอย่างที่ไม่แน่ใจ 
จำนวน 28 คน คิดเป็นร้อยละ 9.3 (ตารางท่ี 22)

ตารางที 22 การรู้จักวิธีวิเคราะห์หลักทรัพย์ด้วยปิจจัยพื้นฐานและปิจจัยทางเทคนิค

การรู้จักวิธีวิเคราะห์หลักทรัพย์ จำนวน (คน) ร้อยละ
รู้จัก 244 80.8
ไม่รู้จัก 30 9.9
ไม่แน่ใจ 28 9.3

รวม 302 100.0

ข้อมูลที่ใช้เพื่อพิจารณาตัดสินใจลงทุนซื้อขายหลักทรัพย์

ผลการวิจัยพบว่ากลุ่มตัวอย่างส่วนใหญ่การตัดสินใจลงทุนชื้อขายหลักทรัพย์โดยพิจารณา 
จากการวิเคราะห์ปิจจัยพื้นฐาน จำนวน 209 คำตอบ คิดเป็นร้อยละ 40.6 รองมา การวิเคราะห์!]จจัย 
ทางเทคนิค จำนวน 158 คำตอบ คิดเป็นร้อยละ 30.7 การแนะนำของ Marketing จำนวน 110 
คำตอบ คิดเป็นร้อยละ 21.4 ข่าวลือในห์องค้า จำนวน 35 คำตอบ คิดเป็นร้อยละ 6.8 และอื่น  ๆ
ได้แก่ สภาวะตลาด เอกสารแนะนำของทางบริษัท จำนวน 3 คำตอบ คิดเป็นร้อยละ 0.6 จากจำนวน 
ท้ังหมด 515 คำตอบ (ตารางท่ี 23)

เอกสารนี้เป็นเอกสารที่สงวนไว้สำหรับการใช้งานเพื่อการศึกษาเท่านั้น ไม่อนุญาตให้นำไปใช้ประโยชน์ด้านการค้า 

ไม่ว่ากรณีใดๆ ทั้งสิ้น อีกท้ังห้ามมิให้ดัดแปลงเนื้อหา และต้องอ้างอิงถึงเจ้าของเอกสารทุกครั้งที่มีการนำไปใช้ 
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ตารางที่ 23 ข้อมูลที่ใช้เพื่อพิจารณาตัดสินใจลงทุนซือขายหลักทรัพย์

ข้อมูลที่ใช้เพื่อพิจารณาตัดสินใจลงทุน จำนวน (คำตอบ)1 ร้อยละ
การวิเคราะห์ปิจจัยพื้นฐาน 209 40.6
การวิเคราะห์ใ]จจัยทางเทคนิค 158 30.7
การแนะนำของ marketing 110 21.4
ข่าวลือในห้องค้า 35 6.8
อ่ืน ๆ 3 0.6

รวม 515 100.0

หมายเหตุ : 1 สามารถตอบได้มากกว่า 1 คำตอบ 

การวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน

1. ปัจจัยพืนฐานทีใชในการประกอบการตัดสินใจช้ือฃใยหลักทรัพย์

จากการสอบถามถึงใ]จจัยพื่นฐานที่ใช้ประกอบในการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพย์พบว่า 
กลุ่มตัวอย่างส่วนใหญ่ให้ความสำคัญกับ สถานการณ์เศรษฐกิจของประเทศมากที่สุด จำนวน 303 
คำตอบ คิดเป็นร้อยละ 19.8 รองมาคือแนว,โน้มอัตราดอกเบิ๋ย จำนวน 301 คำตอบ คิดเป็นร้อยละ 
19.6 ประเภทของธุรกิจจำนวน 295 คำตอบ คิดเป็นร้อยละ 19.2 นโยบายการดำเนินธุรกิจของ 
กิจการ จำนวน 224คำตอบคิดเป็นร้อยละ 14.6 ผลการดำเนินงานของกิจการ จำนวน 141 คำตอบ 
คิดเป็นร้อยละ 9.2 ผู้บริหาร/เจ้าของกิจการ จำนวน 81 คำตอบ คิดเป็นร้อยละ 5.3 ชื่อเสียงของ 
กิจการ จำนวน 46 คำตอบ คิดเป็นร้อยละ 3.0 การจ่ายเงินใ]นผลของกิจการ จำนวน 37 คิดเป็นร้อยละ 
2.4 ราคาหลักทรัพย์ที่ซือขายในใ]จจุบัน จำนวน 31 คำตอบ คิดเป็นร้อยละ 2.0 กิจการที่มีการกำกับ 
ดูแลกิจการที่ดี จำนวน 28 คำตอบ คิดเป็นร้อยละ 1.8 นโยบายของรัฐบาล และ สถานการณ์ทางการ 
เมือง จำนวน 23 คำตอบเท่ากัน คิดเป็นร้อยละ 1.5 จากท้ังหมด 1,533 คำตอบ (ตารางท่ี 24)

เอกสารนี้เป็นเอกสารที่สงวนไว้สำหรับการใช้งานเพื่อการศึกษาเท่านั้น ไม่อนุญาตให้นำไปใช้ประโยชน์ด้านการค้า 

ไม่ว่ากรณีใดๆ ทั้งสิ้น อีกท้ังห้ามมิให้ดัดแปลงเนื้อหา และต้องอ้างอิงถึงเจ้าของเอกสารทุกครั้งที่มีการนำไปใช้ 
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2. ผลของการวิเคราะห์ฟ้จจัยพื้นฐานต่อการตัดสินใจลงทุน

ผลการวิจัยพบกลุ่มตัวอย่าง จำนวน 141 คน คิดเป็นร้อยละ 46.7 เห็นว่าการวิเคราะห์ปีจจัย 
พื้นฐานมีผลต่อการตัดสินใจลงทุนซือขายหลักทรัพย์ปานกลาง ส่วนอีก 131 คน คิดเป็นร้อยละ 
43.4 เห็นว่ามีผลต่อการตัดสินใจลงทุนมาก และมีเพียง 16 คน คิดเป็นร้อยละ 5.3 ที่คิดว่ามีผลต่อ 
การตัดสินใจลงทุนน้อย ในขณะที่ 14 คน คิดเป็นร้อยละ 4.6 เห็นว่าไม่มีผลต่อการตัดสินใจลงทุน 
เลย (ตารางท่ี 25)

(การางท่ี 24 ปีจจัยพื้นฐานที่ใช้ในการประกอบการตัดสินใจซ่ือขายหลักทรัพย์

ลำดับท่ี ปีจจัยพืนฐาน จำนวน (คำตอบ)1 ร้อยละ
1 สถานการณ์เศรษฐกิจของประเทศ 303 19.8
2 แนวโน้มอัตราคอกเมีย 301 19.6
3 ประเภทของธุรกิจ 295 19.2
4 นโยบายการดำเนินธุรกิจของกิจการ 224 14.6
5 ผลการดำเนินงานของกิจการ 141 9.2
6 ผู้บริหาร/เจ้าของกิจการ 81 5.3
7 ชื่อเสียงของกิจการ 46 3.0
8 การจ่ายเงินปีนผลของกิจการ 37 2.4
9 ราคาหลักทรัพย์ที่ซื่อขายในปีจจุบัน 31 2.0
10 บริษัทท่ีมีการกำกับดูแลกิจการที่ดี 28 1.8
11 นโยบายของรัฐบาล 23 1.5
12 สถานการณ์ทางการเมือง 23 1.5

รวม 1.533 100.0

หมายเหตุ ะ 1 สามารถตอบได้มากกว่า 1 คำตอบ

เอกสารนี้เป็นเอกสารที่สงวนไว้สำหรับการใช้งานเพื่อการศึกษาเท่านั้น ไม่อนุญาตให้นำไปใช้ประโยชน์ด้านการค้า 

ไม่ว่ากรณีใดๆ ทั้งสิ้น อีกท้ังห้ามมิให้ดัดแปลงเนื้อหา และต้องอ้างอิงถึงเจ้าของเอกสารทุกครั้งที่มีการนำไปใช้ 
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ตารางที่ 25 ผลของการวิเคราะห์ป็จจัยพื้นฐานที่มีต่อการตัดสินใจลงทุนซื้อขายหลักทรัพย์

การวิเคราะห์!]จจัยพื้นฐานมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน จำนวน (คน) ร้อยละ
มาก 131 43.4
ปานกลาง 141 46.7
น้อย 16 5.3
ไม่มีผลต่อการตัดสินใจ 14 4.6

รวม 302 100.0

3. ความเข้าใจในข้อมูลการวิเคราะห์ด้านป้จจัยพ้ืนฐาน

ผลการวิจัยกลุ่มตัวอย่างส่วนใหญ่ จำนวน 155 คน คิดเป็นร้อยละ 52.2 มีความเข้าใจใน 
ข้อมูลการวิเคราะห์ด้านปิจจัยพืนฐานมาก รองลงมาจำนวน 127 คน คิดเป็นร้อยละ 42.8 มา มีความ 
เข้าใจน้อย และมีเพียง 15 คน คิดเป็นร้อยละ 5.1 เท่านั๋นที่ไม่เข้าใจในข้อมูลการวิเคราะห์!]จจัย 
พืนฐาน (ตารางท่ี 26) โดยกลุ่มที่เข้าใจน้อยหรือไม่เข้าส่วนใหญ่ จำนวน 72 คน คิดเป็นร้อยละ 50.7 
จะทำการด้นหาความรูเอง รองมาจะจัดการให้ Broker จัดอบรมความรู้ให้ จำนวน 34 คน คิดเป็น 
ร ้อยละ23.9 ถามจากผู้ลงทุนคนอื่นๆให้ห้องค้า จำนวน3 2 ค น คิดเป็นร้อยละ22.5 และอื่นๆ 
ได้แก่ ถามนักวิเคราะห์ ปรึกษาเจ้าหน้าท่ีการตลาด จำนวน 4 คน คิดเป็นร้อยละ 2.8 (ตารางท่ี 27)

ตารางท่ี 26 ความเข้าใจในข้อมูลการวิเคราะห์ด้าน!]จจัยพ้ืนฐาน

ความเข้าใจในข้อมูลการวิเคราะห์!]จจัยพื้นฐาน จำนวน (คน) ร้อยละ
มาก 155 52.2
น้อย 127 42.8
ไม่เข้าใจ 15 5.1

รวม 297 100.0

เอกสารนี้เป็นเอกสารที่สงวนไว้สำหรับการใช้งานเพื่อการศึกษาเท่านั้น ไม่อนุญาตให้นำไปใช้ประโยชน์ด้านการค้า 

ไม่ว่ากรณีใดๆ ทั้งสิ้น อีกท้ังห้ามมิให้ดัดแปลงเนื้อหา และต้องอ้างอิงถึงเจ้าของเอกสารทุกครั้งที่มีการนำไปใช้ 



ตารางที่ 27 วิธีการแก้ใ]ญหาในกรณีที่ไม่เข้าใจหรือเข้าใจข้อมูลการวิเคราะห์ใ]จจัยพืนฐานน้อย

วิธีการแก้ปญหา จำนวน (คน) ร้อยละ
ก้นหาความรู้เอง 72 50.7
จัดการให้ Broker จัดอบรมความรู้ให้ 34 23.9
ถามจากผู้ลงทุนคนอื่น  ๆ ให้ห้องค้า 32 22.5
อ่ืน ๆ 4 2.8

รวม 142 100.0

4. แหล่งที่มาของข้อมูลป๋จจัยพื้นฐ าน

จากการศึกษาพบว่ากลุ่มตัวอย่างส่วนใหญ่ทราบข้อมูลการวิเคราะห์ใ]จจัยพื้นฐานของ
หลักทรัพย์จากหนังสือพิมพ์ธุรกิจ/หนังสือพิมพ์หุ้น จำนวน 188 คำตอบ คิดเป็นร้อยละ 27.6 รองมา
ได้แก่ เอกสารเผยแพร,ในห้องค้า จำนวน 1113 คำตอบ คิดเป็นร้อยละ 16.6 วิทยุ/โทรทัศน์ จำนวน
108 คำตอบ คิดเป็นร้อยละ 15.9 หนังสือพิมพ์ประจำวัน และ Web site ของบริษัทหลักทรัพย์ต่าง ๆ
จำนวน 96 คำตอบ เท่ากัน คิดเป็นร้อยละ 14.1 Web site ของตลาดหลักทรัพย์ จำนวน 77 คำตอบ
คิดเป็นร้อยละ 11.3 และอื่น  ๆ ได้แก่ E-finance จำนวน 2 คำตอบ คิดเป็น ร้อยละ 0.3 จากทั๋งหมด
680 คำตอบ (ตารางท่ี 28)

ตารางท่ี 28 แหล่งที่มาของข้อมูลการวิเคราะห์ปิจจัยพ้ืนฐาน

แหล่งของข้อมูลปจจัยพ้ืนฐาน จำนวน (คำตอบ)1 ร้อยละ
หนังสือพิมพ์ธุรกิจ/หนังสือพิมพ์หุ้น 188 27.6
เอกสารเผยแพร,ในห้องค้า 113 16.6
วิทยุ/โทรทัศน์ 108 15.9
หนังสือพิมพ์ประจำวัน 96 14.1
Web site ของบริษัทหลักทรัพย์ต่าง ๆ 96 14.1
Web site ของตลาดหลักทรัพย์ 77 11.3
อ่ืน ๆ 2 0.3

รวม 680 100.0

หมายเหตุ ะ 1 สามารถเลอกได้มากกว่า 1 คำตอบเอกสารนี้เป็นเอกสารที่สงวนไว้สำหรับการใช้งานเพื่อการศึกษาเท่านั้น ไม่อนุญาตให้นำไปใช้ประโยชน์ด้านการค้า 

ไม่ว่ากรณีใดๆ ทั้งสิ้น อีกท้ังห้ามมิให้ดัดแปลงเนื้อหา และต้องอ้างอิงถึงเจ้าของเอกสารทุกครั้งที่มีการนำไปใช้ 
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การวิเคราะห์ปัจจัยทไงเทคนิค

1. ความเข้าใจในการวิเคราะห์ปัจจัยทางเทคนิค

ผลการวิจัยพบว่ากลุ่มตัวอย่างส่วนใหญ่มีความเข้าใจในการวิเคราะห์ปัจจัยทางเทคนิคอยู่ 
ในระดับปานกลางจำนวน 178คนคิดเป ็นร้อยละ58.9รองมามีความเข้าใจมากจำนวน54คน 
คิดเป็นร้อยละ 17.9 ส่วนอีก 52 คน คิดเป็นร้อยละ 17.2 มีความเข้าใจน้อย และมีผู้ที่ไม่มีความรู้ 
ความเข้าใจในการวิเคราะห์ปัจจัยทางเทคนิค จำนวน 18 คน คิดเป็นร้อยละ 6.0 (ตารางท่ี 29)

ตารางท่ี 29 ความเข้าใจในการวิเคราะห์ปัจจัยทางเทคนิค

ความเข้าใจในการวิเคราะห์ปัจจัยทางเทคนิค จำนวน (คน) ร้อยละ
มาก 54 17.9
ปานกลาง 178 58.9
น้อย 52 17.2
ไม่มีความรู้ความเข้าใจ 18 6.0

รวม 302 100.0

2. แหล่งความรูในเรื่องการวิเคราะห์ปัจจัยทางเทคนิค

จากการวิจัยพบว่ากลุ่มตัวอย่างส่วนใหญ่ได้รับความรู้ในเร่ืองการวิเคราะห์ปัจจัยทางเทคนิค 
จากการอบรมหลักสูตรต่าง  ๆ จำนวน 120 คำตอบ คิดเป็นร้อยละ 31.1 รองมาได้ความรู้จาก 
บทวิเคราะห์ของนักวิเคราะห์ Broker จำนวน 104คำตอบ คิดเป็นร้อยละ 26.9 ถามจากเจ้าหน้า 
การตลาด จำนวน 90 คำตอบ คิดเป็นร้อยละ 23.3 อ่านจากหนังสือพิมพ์ จำนวน 45 คำตอบ คิดเป็น 
ร้อยละ 11.7 เคยเรียนในมหาวิทยาลัยจำนวน 10คำตอบคิดเป็นร้อยละ2.6และอื่นๆได้แก่ ศึกษา 
ด้วยตัวเอง อ่านจากหนังสือสอนเทคนิค จำนวน 17 คำตอบ คิดเป็นร้อยละ 4.4 จากจำนวนท้ังสิ้น 
386 คำตอบ (ตารางท่ี 30)

เอกสารนี้เป็นเอกสารที่สงวนไว้สำหรับการใช้งานเพื่อการศึกษาเท่านั้น ไม่อนุญาตให้นำไปใช้ประโยชน์ด้านการค้า 

ไม่ว่ากรณีใดๆ ทั้งสิ้น อีกท้ังห้ามมิให้ดัดแปลงเนื้อหา และต้องอ้างอิงถึงเจ้าของเอกสารทุกครั้งที่มีการนำไปใช้ 
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ตารใงท่ี 30 แหล่งความรู้ในเร่ืองการวิเคราะห์ป็จจัยทางเทคนิค

แหล่งความรู้ในเร่ืองการวิเคราะห์ใ]จจัยทางเทคนิค จำนวน (คำตอบ)' ร้อยละ
การอบรมหลักสูตรต่างๆ 120 31.1
บทวิเคราะห์จากนักวิเคราะห์ Broker 104 26.9
ถามจากเจ้าหน้าการตลาด 90 23.3
อ่านจากหนังสือพิมพ์ 45 11.7
เคยเรียนในมหาวิทยาลัย 10 2.6
อ่ืน ๆ 17 4.4

รวม 386 100.0

หมายเหตุ : ' สามารถตอบได้มากกว่า 1 คำตอบ

3. ผลของการวิเคราะห์ป๋จจัยทางเทคนิคต'อกไรตัดสินใจลงทุน

ผลการวิจัยพบว่าการวิเคราะห์ใ]จจัยทางเทคนิคมีผลต่อการตัดสินใจลงทุนชื้อขาย 
หลักทรัพย์อยู่ในระดับปานกลาง จำนวน 149 คน คิดเป็นร้อยละ 52.5 รองมาอยู่ในระดับมาก 
จำนวน 86 คน คิดเป็นร้อยละ 30.3 อยู่ในระดับน้อย จำนวน 43 คน คิดเป็นร้อยละ 15.1 และไม่มี 
ผลต่อการตัดสินใจ จำนวน 6 คน คิดเป็นร้อยละ 2.1 (ตารางท่ี 31)

ตารางท่ี 31 ผลของการวิเคราะห์ปิจจัยทางเทคนิคต่อการตัดสินใจลงทุน

ผลของการวิเคราะห์ปิจจัยทางเทคนิคต่อการตัดสินใจลงทุน จำนวน (คน) ร้อยละ
มาก 86 30.3
ปานกลาง 149 52.5
น้อย 43 15.1
ไม่มีผลต่อการตัดสินใจ 6 2.1

รวม 284 100.0

เอกสารนี้เป็นเอกสารที่สงวนไว้สำหรับการใช้งานเพื่อการศึกษาเท่านั้น ไม่อนุญาตให้นำไปใช้ประโยชน์ด้านการค้า 

ไม่ว่ากรณีใดๆ ทั้งสิ้น อีกท้ังห้ามมิให้ดัดแปลงเนื้อหา และต้องอ้างอิงถึงเจ้าของเอกสารทุกครั้งที่มีการนำไปใช้ 
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4. เครื่องมือทางเทคนิคที่ใช้ในการพิจารณาเพ่ือตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพย์

จากการวิจัยพบว่าเครื่องมือทางเทคนิคที่กลุ่มตัวอย่างใช้ในการพิจารณาเพื่อตัดสินใจซื้อ 
ขายหลักทรัพย์ส่วนใหญ่ คือ แนวรับ แนวต้าน จำนวน 173 คำตอบ คิดเป็นร้อยละ 19.6 รองมา RS1 
จำนวน 160 คำตอบ คิดเป็นร้อยละ 18.1 MACD จำนวน 137 คำตอบ คิดเป็นร้อยละ 15.5 Candle 
stick จำนวน 119 คำตอบ คิดเป็นร้อยละ 13.5 เลันค่าเฉลี่ยเคลอนที่ (MA) จำนวน 103 คำตอบ 
คิดเป็นร้อยละ 11.7 เส้นแนวโน้ม จำนวน 96 คำตอบ คิดเป็นร้อยละ 10.9 Stochastic จำนวน 86 
คำตอน คดเป็นร่อยละ 9.8 และอน  ๆ ไดแค่ On Balance Volume Volume Fibonacci Ratio จำนวน 
8 คำตอบ คิดเป็นร้อยละ 0.9 จากจำนวนท๋ังหมด 882 คำตอบ (ตารางท่ี 32)

ตารางท่ี 32 เครื่องมือทางเทคนิคที่ใช้ในการพิจารณาเพื่อตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพย์

เครื่องมือทางเทคนิคท่ีใช้ในการตัดสินใจ จำนวน (คำตอบ)1 ร้อยละ
แนวรับ แนวต้าน 173 19.6
RSI 160 18.1
MACD 137 15.5
Candle stick 119 13.5
เส้นค่าเฉล่ียเคลื่อนที่ (MA) 103 11.7
เส้นแนวโน้ม 96 10.9
Stochastic 86 9.8
อ่ืน ๆ 8 0.9

รวม 882 100.0

หมายเหตุ : 1 สามารถตอบไต้มากกว่า 1 คำตอบ

การวิเคราะห์ระดับความพึงพอใจที่มีต่อบริษัทหลักทรัพย์

การศึกษาระดับความพึงพอใจที่มีต่อบริษัทหลักทรัพย์แน่งเป็นใหญ่ไต้ 8 ต้าน คือ ต้าน 
ความสะดวกสบายในห้องค้า ปริมาณจอดูหลักทรัพย์ การบริการของเจ้าหน้าที่การตลาด สถานท่ี 
จอดรถ การบริการของพนักงาน Operation ความถูกต้องแม่นยำของข้อมูลงานวิจัยในหลักทรัพย์ 
ปริมาณจอ Bisnews และเคร่ืองดม/อาหารว่าง โดยการวิจัยแบ่งระดับาดความพึงพอใจเฉล่ียดังนีเอกสารนี้เป็นเอกสารที่สงวนไว้สำหรับการใช้งานเพื่อการศึกษาเท่านั้น ไม่อนุญาตให้นำไปใช้ประโยชน์ด้านการค้า 

ไม่ว่ากรณีใดๆ ทั้งสิ้น อีกท้ังห้ามมิให้ดัดแปลงเนื้อหา และต้องอ้างอิงถึงเจ้าของเอกสารทุกครั้งที่มีการนำไปใช้ 
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ค่าเฉลย ความหมาย
4.21-5.00 มีความพึงพอใจ อยู่ในระดับ มากท่ีสุด
3.41 -4.20 มีความพึงพอใจ อยู่ในระดับ มาก
2.61 -3.40 มีความพึงพอใจ อยู่ในระดับ ปานกลาง
1.81 -2.60 มีความพึงพอใจ อยู่ในระดับ น้อย
1.00- 1.80 มีความพึงพอใจ อยู่ในระดับ น้อยท่ีสุด

จากการสำรวจความพึงพอใจที่มีต่อบริษัทหลักทรัพย์นัน ความพึงพอใจเฉลี่ยอยู่ในระดับ 
มาก (ค่าเฉลี่ยรวม = 3.60) โดยความพึงพอใจเกี่ยวกับความสะดวกสบายในห้องค้า ปริมาณจอดู 
หลักทรัพย์ การบริการของเจ้าหนาที่การตลาด สถานที่จอดรถ การบริการของพนักงาน operation 
และ ความถูกต้องแม่นยำของข้อมูลงานวิจัยในหลักทรัพย์ อยู่ในระดับมาก มีเพียงความพึงพอใจ 
เกี่ยวกับ!เริมาณจอ จอ Bisnews และเครื่องดื่ม/อาหารว่าง เท่านั๋นที่มีความพึงพอใจปานกลาง 
(ตารางท่ี 33)

ตารางท่ี 33 ร้อยละของกลุ่มตัวอย่างท่ีมีความพึงพอใจที่มีต่อบริษัทหลักทรัพย์

มาก มาก ปาน น้อย น้อย ค่าเฉล่ีย ระดับ
ข้อมูล ท่ีสุด กลาง ท่ีสุด ความ ความ

พึงพอใจ พึงพอใจ
ความสะดวกสบาย 27.0 42.3 27.7 2.7 0.3 3.93 มาก
ในห้องค้า
ปริมาณจอลูหลักทรัพย์ 21.7 41.0 29.3 6.3 1.7 3.75 มาก
การบริการของ 23.0 36.0 34.3 6.0 0.7 3.75 มาก
เจ้าหน้าท่ีการตลาด
สถานท่ีจอดรถ 19.7 40.3 29.3 8.7 2.0 3.67 มาก
การบริการของพนักงาน 16.7 40.3 34.0 6.6 2.3 3.62 มาก
operation
ความถูกต้องแม่นยำ 18.0 25.3 43.3 12.3 1.0 3.47 มาก
ของข้อมูลงานวิจัย
ในหลักทรัพย์ 
ปริมาณจอ Bisnews 14.3 29.7 38.7 14.7 2.7 3.38 ปานกลาง
เครื่องด่ืม/อาหารว่าง 9.0 26.0 46.7 13.3 5.0 3.21 ปานกลาง

รวม 3.60 มากเอกสารนี้เป็นเอกสารที่สงวนไว้สำหรับการใช้งานเพื่อการศึกษาเท่านั้น ไม่อนุญาตให้นำไปใช้ประโยชน์ด้านการค้า 

ไม่ว่ากรณีใดๆ ทั้งสิ้น อีกท้ังห้ามมิให้ดัดแปลงเนื้อหา และต้องอ้างอิงถึงเจ้าของเอกสารทุกครั้งที่มีการนำไปใช้ 



บทที่ 4
สร ุปและข ้อเสนอแนะ

การวิจัยเรื่องพฤติกรรมการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยของนักลงทุน 
รายย่อยมีวัตถุประสงค์เพื่อทราบถึงพฤติกรรมของนักลงทุนรายย่อยที่มีต่อการลงทุนในตลาด 
หลักทรัพย์ และปีจจัยที่นักลงทุนรายย่อย ใช้ในการตัดสินใจเลือกลงทุนในหลักทรัพย์ ซ่ึงคาดว่าผล 
จากการวิจัยทำให้ทราบถึงพฤติกรรมและแนวคิดในการตัดสินใจเลือกลงทุนในหลักทรัพย์ต่าง  ๆ
ของนักลงทุนรายย่อย อันเป็นแนวทางให้บริษัทหลักทรัพย์พิจารณาการให้ข้อมูลข่าวสารแก่นักทุน 
เหล่านี่ ตลอดจนเป็นข้อมูลให้องค์กรต่าง  ๆ ที่รับผิดชอบในการพัฒนาตลาดทุน เช่น ตลาด 
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย นำไปพิจารณาเพื่อหาแนวทางในการพัฒนาตลาดทุน ให้เจริญก้าวหน้า 
ต่อไป ในการวิจัยจะทำการเก็บรวบรวมข้อมูลทั่งข้อมูลปฐมภูมิและข้อมูลทุติยภูมิ โดยที่ข้อมูล 
ปฐมภูมิจะเก็บข้อมูลจาก นักลงทุนรายย่อยที่ทำการชื้อขายหลักทรัพย์ในห้องค้าหลักทรัพย์ต่าง  ๆ
ที่อยู่ในเขตกรุงเทพมหานคร โดยสุ่มตัวอย่างแบบ Convenience Sampling จำนวน 302 คน

ผลการวิจัยพบว่าลักษณะทั่วไปของกลุ่มตัวอย่างเป็นเพศชายและหญิงมีจำนวนเท่ากัน 
มีอายุระหว่าง 31-40ปี เป็นโสด จบการศึกษาระดับปริญญาตรี มีอาชีพเป็นพนักงานบริษัทเอกชน 
รายได้ต่อเดือนมากที่สุด ในช่วง 10,000-30,000 บาท

ด้านประสบการณ์และพฤติกรรมในการลงทุนพบว่ากลุ่มตัวอย่างส่วนใหญ่จะมีประสบ 
การณ์ในการลงทุน 3-5ปี มีความพึงพอใจในการชื้อขายหลักทรัพย์ตลอดระยะเวลาที่ผ่านมา 
โดยในการลงทุนจะจัดสรรเงินเพื่อการลงทุน 11-20% ของรายได้ และนำผลตอบแทนที่ได้จาก 
การลงทุนไปใช้ในยามฉุกเฉิน ๒ยคาดหวังว่าจะได้รับผลตอบแทนกำไรจากส่วนต่างราคาชื้อ-ขาย 
หลักทรัพย์ นิยมถือครองหลักทรัพย์เฉลี่ย 1 สัปดาห์ถึง 1 เดือน และมักเปิดบัญชีชื้อขายหลักทรัพย์ 
ไว้กับ Broker เพียงแห่ง แม้ว่าจะมีกลุ่มที่เปิดบัญชีซือขายไว้กับ Broker มากกว่า 1 แห่ง แต่บุคคล 
กลุ่มนิส่วนใหญ่ทำการซือขายหลักทรัพย์ผ่านเพียงบัญชีเดียว โดยมีวงเงินบัญชีหลักในการชื้อขาย 
หลักทรัพย์ตังแต่ 100,000-500,000 บาท และมักซือขายหลักทรัพย์ไม่เต็มวงเงิน โดยเข้ามาชื้อขาย 
หลักทรัพย์ที่ Broker ทุกวัน ด้านการชำระเงินค่าชื้อหลักทรัพย์ส่วนใหญ่ใช้วิธีตัดบัญชีทางธนาคาร 
อัตโนมัติ (ATS) กลุ่มตัวอย่างส่วนใหญ่ไม่นิยมใช้วิธีชื้อขายหลักทรัพย์ทางอินเตอร์เน็ต ส่วนกลุ่มท่ี 
ชื้อขายผ่านทางอินเตอร์เน็ตก็เนี่องมาจากสามารถส่งคำสั่งชื้อขายได้เอง
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ด้านเครื่องมือที่ใช้ประกอบการตัดสินใจลงทุนพบว่า กลุ่มตัวอย่างส่วนใหญ่รู้จักวิธี 
วิเคราะห์หลักทรัพย์ด้วยปีจจัยพื้นฐานและปีจจัยทางเทคนิค และในการตัดสินใจลงทุนซื้อขาย 
หลักทรัพย์ส่วนใหญ่พิจารณาจากการวิเคราะห์ปีจจัยพึนฐาน รองมาคือการวิเคราะห์ปีจจัยทาง 
เทคนิค และในการสอบวิเคราะห์ปิจจัยพึนฐานจะให้ความสำคัญกับปีจจัยต่าง  ๆ ตามลำดับตังนี้ 
สถานการณ์เศรษฐกิจของประเทศ แนวโน้มอัตราดอกเบี'ย ประเภทของธุรกิจ นโยบายการดำเนิน 
ธุรกิจของบริษัท ผลการดำเนินงานของบริษัท ผู้บริหาร/เจ้าของบริษัท ชื่อเสียงของบริษัท การจ่าย 
เงินปีนผลของบริษัท ราคาหลักทรัพย์ที่ซื้อขายในปิจจุบัน บริษัทที่มีการกำกับดูแลกิจการที่ดี 
นโยบายของรัฐบาล และ สถานการณ์ทางการเมือง โดยกลุ่มตัวอย่างส่วนใหญ่มีความเข้าใจใน 
ข้อมูลการวิเคราะห์ด้านปีจจัยพืนฐานในระดับมาก และเห็นว่าการวิเคราะห์ปีจจัยพื้นฐานมีผลต่อ 
การตัดสินใจลงทุนซื้อขายหลักทรัพย์ในระดับปานกลาง โดยกลุ่มตัวอย่างส่วนใหญ่ได้ข้อมูลการ 
วิเคราะห์ป็จจัยพินฐานของหลักทรัพย์จากหนังสือพิมพ์ธุรกิจและหนังสือพิมพ์หุ้น

ด้านการวิเคราะห์ป็จจัยทางเทคนิคพบว่ากลุ่มตัวอย่างส่วนใหญ่มีความเข้าใจในการ 
วิเคราะห์ปิจจัยทางเทคนิคอยู่ในระดับปานกลาง โดยได้รับความรู้ในเรื่องการวิเคราะห์ปีจจัยทาง 
เทคนิคจากการอบรมหลักสูตรต่างๆและปิจจัยทางเทคนิคมีผลต่อการตัดสินใจลงทุนซื้อขาย 
หลักทรัพย์อยู่ในระดับปานกลาง โดยเรียงลำดับความสำคัญของเครื่องมือทางเทคนิคที่ใช้ในการ 
พ ิจารณาเพื่อตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพย์ต ังนี้ แนวรับ แนวด้าน RSI MACD Candle stick 
เสันค่าเฉล่ียเคลื่อนที่ (MA) เสันแนวโน้ม Stochastic และจากการสำรวจความพึงพอใจที่มีต่อบริษัท 
หลักทรัพย์พบว่ากลุ่มตัวอย่างส่วนใหญ่มีความพึงพอใจเฉลี่ยอยู่ในระดับมาก

ข้อเสนอแนะ

1. จากการที่เวลาเฉลี่ยในการถือครองหลักทรัพย์โดยส่วนใหญ่ถือครองในระยะเวลาสั้น 
มาก ไม่เกิน 1 เดือน และมีการซื้อขายภายวันเดียวสูงมาก ซึ่งอาจมีผลทำให้เกิดการผันผวนของราคา 
หลักทรัพย์มาก จึงควรสนับสนุนให้นักลงทุนตัดสินใจลงทุนด้วยข้อมูลด้านการวิเคราะห์ปิจจัยพื้น 
ฐานมากขึ๋น ด้วยการให้ข้อมูลด้านการวิเคราะห์ปิจจัยพื้นฐานให้เข้าถึงนักลงทุนมากข้ึน โดยจัด 
เอกสารไว้ในห้องค้าหลักทรัพย์เพื่อบริการลูกค้าอย่างเพียงพอ

2. เดยทั่วไปลูกคามีการชำระเงินค่าซื้อหลักทรัพย์ ด้วยการจ่ายเช็ค (ร้อยละ 76.0)จึง 
สมควร สนับสนุนให้ใช้การตัดบัญชีทางขนาคารอัตโนมัติ (ATS) มากขึ้น เพื่อลดภาระงานของ 
พนักงานปฏิบัติงานในห้องค้า และเพื่อให้ลูกค้ามีความสะดวกมากย่ิงข้ึน
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3. ในเรื่องความเข้าใจการวิเคราะห์ปจจัยทางเทคนิค นักลงทุนส่วนใหญ่มีความเข้าใจ 
ปานกลาง (ร้อยละ 58.9) จึงควรสนับสนุนให้มีความเข้าใจอย่างแท้จริงลึกซึ้งมากขึ้น ด้วยการที่ 
บริษัทหลักทรัพย์จัดอบรมให้ความรู้แก่ลูกค้ามากขึ้น จะทำให้ลูกค้าสามารถใช้เป็นเครื่องมือในการ 
ตัดสินใจใค้มีประสิทธิภาพและถูกต้องมากข้ึน

4. ค้านการบริการของตลาดหลักทรัพย์ โดยทั่วโปนักลงทุนมีความพึงพอใจอยู่ในระดับ 
มาก มีเพียงปริมาณจอ Bisnews และเครื่องดื่ม/อาหารว่างเท่านั๋นที่นักลงทุนมีความพึงพอใจระดับ 
ปานกลาง ดังนั้นบริษัทหลักทรัพย์จึงควรเพิ่มปริมาณจอ Bisnews ให้มากขึ้น เพียงพอกับความ 
ต้องการของนักลงทุน ส่วนเครื่องดื่ม/อาหารว่างควรมีปริมาณให้มากขึ้นและหลากหลายชนิดโดยมี 
คุณภาพท่ีดี
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